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Wojewodztwo Wielkopolskie

e Ratingi Wojewddztwa Wielkopolskiego odzwierciedlaja dobre zarzadzanie
finansowe i strategiczne oraz bardzo dobre wyniki operacyjne. Ratingi biora
takze pod uwage wysoka ptynnos¢, niskie zadtuzenie oraz dobrze rozwinietg
gospodarke Wojewddztwa, co pozytywnie wptywa na jego dochody podatkowe.
Ratingi odzwierciedlaja rowniez szybko rosnace wydatki na regionalne przewozy
kolejowe, a takze ryzyko posrednie zwigzane z sektorem ochrony zdrowia.
Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania Fitch, ze wyniki
operacyjne Wielkopolski oraz wskazniki obstugi zadtuzenia pozostang dobre
rowniez w $rednim okresie.

e W 2010r. wyniki operacyjne Wielkopolski byty bardzo dobre. Nadwyzka
operacyjna wyniosta 145 mln zt, tj. 18,9% dochodéw operacyjnych. Dobre wyniki
operacyjne oraz wysokie dochody majatkowe zapewniaja Wojewodztwu wysoka
zdolnos¢ do finansowania inwestycji. W 2010r. wydatki majatkowe Wielkopolski
podwoity sie i wyniosty 500 mln zt, z czego tylko 65 mln zt byto finansowane z
nowego zadtuzenia. Fitch oczekuje, ze wyniki operacyjne Wojewodztwa
pozostang dobre w $rednim okresie z marza operacyjna na poziomie 15%.

e Zadtuzenie Wielkopolski jest niskie. Na koniec 2010r. wynosito ono 76 mln zt, tj.
mniej niz 10% dochodow biezacych. Ptynnos¢ Wojewddztwa byta wysoka. Na
koniec 2010r. srodki na rachunkach wynosity 72 mln zt. Fitch oczekuje, ze w
latach 2011-2015 zadtuzenie Wojewddztwa bedzie rosto w wyniku inwestycji,
ale nie przekroczy 50% dochodéw biezacych. Pomimo wzrostu dtugu, wskazniki
jego obstugi powinny pozosta¢ bezpieczne. Wskaznik zadtuzenia do dochodow
biezacych nie przekroczy siedmiu lat. Nadwyzka operacyjna bedzie znacznie
wyzsza od obstugi zadtuzenia, ktora moze wzrosnac do 80 mln zt w 2014r.

e Dobre zarzadzanie strategiczne i finansowe w Wojewddztwie stanowi pozytywny
czynnik ratingu. Sprzyja ono spdjnemu rozwojowi Wojewodztwa oraz przektada
sie na dobre wyniki finansowe Wielkopolski.

e Zobowiazania posrednie Wielkopolski sg stosunkowo niskie. Na koniec 2010r.
wynosity one 70 mln zt i dotyczyty gtownie jednostek ochrony zdrowia. Chociaz
jednostki te znajduja sie w lepszej sytuacji finansowej niz w innych regionach w
Polsce, jednak w s$rednim okresie moga wymaga¢ wsparcia ze strony
Wojewodztwa. Jesli Wielkopolska zdecyduje sie przeksztatci¢ niektore jednostki
ochrony zdrowia w spétki, bedzie zobowiazana sptacic¢ ich zobowiazania.

e Ratingi moga zosta¢ obnizone w przypadku znacznego pogorszenia sie wynikow
operacyjnych Wojewodztwa, ktéoremu bedzie towarzyszy¢ znaczacy wzrost
zadtuzenia bezposredniego i/lub ryzyka ptynacego z sektora zdrowia oraz
regionalnych przewozéw kolejowych.

e Ratingi moga zosta¢ podniesione w przypadku, gdy podniesiony zostanie rating
Polski, a Wielkopolska utrzyma bardzo dobre wyniki operacyjne i zmniejszy sie
presja na wzrost zadtuzenia.

Wojewodztwo Wielkopolskie, 3,4 mln mieszkancow, jest czwartym najbogatszym
wojewddztwem w kraju. W 2008r. jego udziat w PKB Polski wynosit 9,3%, a Produkt
Regionalny Brutto na mieszkanca byt o 4,4% wyzszy od sredniej krajowej.
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Wiadze Wojewodztwa

Organami Wojewddztwa sa: sktadajacy sie z 39 radnych sejmik (organ stanowiacy)
oraz zarzad (organ wykonawczy). Radni sejmiku sa wybierani w wyborach
powszechnych na czteroletnia kadencje. Ostatnie wybory miaty miejsce w
listopadzie 2010r. W sejmiku powstata formalna koalicja pomiedzy Platforma
Obywatelska (PO) i Polskim Stronnictwem Ludowym (PSL), ktore razem maja
wiekszos¢ w Sejmiku (24 gtosy).

Po ostatnich wyborach na Marszatka Wojewodztwa zostat ponownie wybrany Pan
Marek Wozniak. Fitch spodziewa sie kontynuacji dotychczasowej strategii oraz
priorytetow rozwoju Wojewodztwa, poniewaz Marszatek Marek Wozniak oraz dwoch
innych cztonkow obecnego Zarzadu tworzyto zarzad Wojewodztwa rowniez w
poprzedniej kadencji. Priorytety te obejmuja:

e poprawe transportu publicznego na terenie Wojewddztwa poprzez modernizacje
istniejacej infrastruktury drogowej, rozbudowe Portu Lotniczego tawica, oraz
inwestycje w tabor kolejowy wykorzystywany do s$wiadczenia regionalnych
przewozéw kolejowych;

e poprawe efektywnosci jednostek ochrony zdrowia podlegtych Wojewodztwu w
celu zwiekszenia ich konkurencyjnosci oraz poprawy ich sytuacji finansowej;

e tworzenie korzystnych warunkow dla rozwoju lokalnej gospodarki, rozwdj
szkolnictwa oraz podnoszenie jakosci zycia mieszkancow, a takze ochrone
dziedzictwa kulturowego Wojewodztwa;

e inwestycje majacych na celu ochrone srodowiska, inwestycje w zakresie
melioracji oraz na obszarach wiejskich.

Fitch pozytywnie ocenia zarzadzanie strategiczne i finansowe w Wojewddztwie.
Dzieki sporzadzaniu prognoz finansowych, biezacemu monitorowaniu sytuacji
finansowej Wojewddztwa oraz statej kontroli kosztow, wyniki operacyjne i
budzetowe Wielkopolski sa bardzo dobre. Fitch oczekuje, ze pozostana one dobre
réwniez w obecnej kadencji.

Finansowanie w UE

0d 2010r. przekazywanie srodkow unijnych innym beneficjentom nie odbywa sie juz
poprzez budzety wojewodztw. W budzetach ujmuja one jedynie srodki unijne na
wtasne projekty. Natomiast w latach 2007-2009 ujmowaty takze dotacje unijne
przekazywane innym beneficjentom. Wytaczenie tych srodkow nie miato wptywu na
sytuacje finansowa wojewodztw, zaburzyto jednak poréwnywalnosé niektorych
wskaznikow (m.in. nadwyzki operacyjnej liczonej do nizszych dochodéw
operacyjnych). Budzety wojewodztw zmniejszyty sie, lecz staty sie bardziej
przejrzyste.

W zwiazku z powyzszym, w celu zapewnienia porownywalnosci danych, Fitch
dokonat korekty danych Wojewodztwa za 2009r. oraz 2010r. wytaczajac kwoty
przekazywane innym beneficjentom (skorygowane dane dotyczace Wojewddztwa sa
zamieszczone w Zataczniku A i B).

Obszar Wojewoddztwa zajmuje 9,5% terytorium Polski (29.827 km2). Zamieszkuje je
3,4 mln mieszkancow, tj. okoto 8,9% ludnosci kraju. Liczba mieszkancow
Wojewodztwa rosta w ciagu ostatnich pieciu lat z uwagi na dodatni przyrost
naturalny oraz dodatnie saldo migracji. Czynniki te miaty pozytywny wptyw na
strukture ludnosci w Wojewodztwie, ktora jest bardziej korzystna niz Srednia w
kraju. Osoby w wieku poprodukcyjnym stanowia ok. 15% ludnosci Wojewodztwa w
poréwnaniu ze $rednig w kraju wynoszaca 16,5%.
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Dobrze rozwinieta i zdywersyfikowana gospodarka Wojewodztwa
Wielkopolska jest czwartym najbogatszym wojewodztwem w Polsce. W 2008r.
udziat Wielkopolski w PKB kraju wynosit 9,3%. Produkt regionalny brutto (PRB) na
mieszkanca Wojewddztwa stanowit 104,4% Sredniej krajowej.

Najbardziej rozwinietym obszarem Wojewodztwa jest Poznan (561.000
mieszkancow), ktory jest jednym z najwiekszych osrodkow akademickich,
gospodarczych i kulturalnych w kraju. W Poznaniu PRB na mieszkanca jest
dwukrotnie wyzszy od S$redniej krajowej. Srednie wskazniki dla Wojewddztwa
zanizaja takie podregiony jak koninski czy pilski, w ktorych PRB na mieszkanca
stanowi jedynie, odpowiednio: 75,3% oraz 77,8% Sredniej krajowej (w 2008r.), a
stopa bezrobocia w wynosita ok. 15% (na koniec marca 2011r.).

Wartos¢ Dodana Brutto i Zatrudnienie

Wojewoédztwo Wielkopolskie Polska
(%) WDB, 2008 Zatrudnienie, 2009 WDB, 2008 Zatrudnienie, 2009
Rolnictwo, towiectwo i lesnictwo 5,1 15,8 3,7 20,0
Przemyst i budownictwo 35,0 28,1 30,9 28,6
Ustugi 59,8 56,1 65,4 51,4
Razem 100,0 100,0 100,0 100,0

WDB - Wartos¢ Dodana Brutto;
Zrodto: Gtowny Urzad Statystyczny

Mimo, ze gospodarka Wojewodztwa jest zdominowana przez sektor ustug, przemyst
ciagle odgrywa w niej znaczaca role, co znajduje odzwierciedlenie w strukturze
wartosci dodanej brutto (WDB) oraz w strukturze zatrudnienia (patrz tabela
powyzej). W 2008r. przemyst i budownictwo wygenerowaty 35% WDB i zatrudniaty
28,1% pracujacych. Branze reprezentowane w Wojewoddztwie obejmuja m.in.
produkcje samochodow, maszyn, sprzetu elektronicznego, drewna i papieru, mebli,
Zywnosci i napoi, wyrobow tytoniowych, tekstyliow i wyrobéw skorzanych, produkty
farmaceutyczne i sektor IT. Rolnictwo w Wielkopolsce jest lepiej rozwiniete niz w
pozostatych wojewddztwach, a jego udziat w WDB jest wyzszy od sredniej krajowej.

W ciagu ostatnich pieciu lat liczba podmiotow gospodarczych dziatajacych w
Wojewodztwie stale rosta. Wzrosta ona z okoto 345.600 w 2005r. do 375.500 na
koniec 2010r. i stanowita ponad 9% wszystkich podmiotow zarejestrowanych w
Polsce. Okoto 78% z nich stanowity osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza.

Wielkopolska jest atrakcyjna dla inwestorow z uwagi na potozenie geograficzne,
dobre potaczenia komunikacyjne, wysoko wykwalifikowana kadre, miedzynarodowy
port lotniczy w Poznaniu oraz Miedzynarodowe Targi Poznanskie. Wtadze
Wojewodztwa stwarzaja odpowiednie warunki dla pozyskiwania inwestorow,
zwtaszcza z sektora ustug. Dobrze rozwinieta gospodarka znajduje swoje
odzwierciedlenie w wysokich dochodach podatkowych Wielkopolski.

Spowolnienie gospodarcze przyczynito sie do pogorszenia wynikdow finansowych
podmiotéw gospodarczych dziatajacych w Wielkopolsce oraz wptyneto na wzrost
bezrobocia w Wojewddztwie. Stopa bezrobocia wzrosta z 6,4% na koniec 2008r. do
9,4% na koniec kwietnia 2011r., ale byta znacznie nizsza od s$redniej krajowej
(12,6%). Fitch prognozuje, ze PKB Polski wzrosnie o 3,9% w 2011r. i 0 4,3% w 2012r.,
co wptynie na poprawe wynikow finansowych firm dziatajacych w Wojewodztwie
oraz sytuacji na rynku pracy, a w konsekwencji przyczyni sie do wzrostu dochodéw
podatkowych Wielkopolski.

Dochody biezace
W 2010r. dochody operacyjne Wielkopolski wzrosty o 2,5%, do 767 mln zt, do czego
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przyczynit sie wzrost dochodéw podatkowych (o 2,6%) oraz rosnace transfery
biezace, gtéwnie z UE.

W latach 2008-2009 dochody podatkowe Wojewodztwa malaty. W 2010r. zaczety
one ponownie rosna¢ i wyniosty 480 mln zt, co stanowito ok. 63% dochodéw
operacyjnych. W dochodach podatkowych dominuja dochody z CIT, ktore stanowig
ok. 84% tych dochodoéw. W 2010r. dochody z CIT wzrosty o 3,4% w pordwnaniu z
2009r. i wyniosty 403 mln zt. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszonego
udziatu Wojewodztwa w podatku CIT, ktéry od 2010r. wzrost do 14,75% z 14% w
2000r.

Dochody operacyjne

(min zt) 2008 2009* 2010 2011b
PIT 82 78 77 77
CIT 406 389 403 410
Transfery biezace 245 210 260 239
Pozostate dochody operacyjne 54 70 27 34
Dochody operacyjne 787 747 767 761

* - po wytaczeniu przechodzacych przez budzet Wojewodztwa srodkow przekazywanych innym beneficjentom

b - Budzet
Zrodto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetow Wielkopolski

W 2010r. transfery biezace otrzymywane przez Wojewodztwo wzrosty o ok. 50 mln
zt i wyniosty 260 mln zt. Obejmowaty one subwencje ogoélng (99 mln zt), dotacje
przeznaczone na zadania zlecone z zakresu administracji rzadowej (ok. 72 mln zt),
a takze rosnace dotacje unijne na projekty Wojewddztwa w zakresie pomocy
spotecznej oraz oswiaty (ok. 80 mln zt).

Perspektywy

Zdaniem Fitch ozywienie gospodarcze wptynie na wzrost dochodow podatkowych
Wielkopolski w latach 2011-2013. Fitch spodziewa sie, ze w latach 2011-2013
transfery biezace otrzymywane przez Wojewodztwo beda w dalszym ciagu wysokie i
beda stanowi¢ srednio 35% dochodow operacyjnych. Moga one nastepnie zaczaé
stopniowo spada¢ w latach 2014-2015 w wyniku nizszych otrzymywanych dotacji
unijnych z uwagi na koniec obecnego okresu programowania UE.

Od 2011r. w pozostatych dochodach operacyjnych Wojewodztwa sa ujmowane
dodatkowe dochody w zwiazku z konsolidacja niektorych jednostek
pozabudzetowych (funduszu ochrony gruntéow rolnych oraz funduszu gospodarki
zasobem geodezyjnym i kartograficznym). Zmiana ta zwiekszy dochody i wydatki
operacyjne Wielkopolski o ok. 15 mln zt w 2011r. oraz w kolejnych latach.

Wydatki

W 2010r. wydatki operacyjne wzrosty o 17,7% i wyniosty 621 mln zt. Najwiekszy
wzrost dotyczyt dotacji biezacych przekazywanych przez Wojewddztwo, gtownie na
regionalne przewozy kolejowe, dla instytucji kultury oraz placowek oswiatowych.
Wzrosty one o 56 mln zt i wyniosty okoto 311 mln zt (50% wydatkow operacyjnych).

W 2010r. wydatki na ptace wzrosty o 11,7% i wyniosty 158 mln zt (25,5% wydatkow
operacyjnych). Jednak wzrost ten dotyczyt gtownie wynagrodzen i pochodnych
finansowanych z dotacji unijnych w ramach Programu Pomocy Technicznej, co nie
powodowato presji na budzet Wojewodztwa.

Najwieksze wydatki Wojewodztwa dotyczyty zadan z zakresu transportu
publicznego i drég (ok. 37% wydatkow operacyjnych), kultury (16%) oraz
administracji publicznej (14%).



FitchRatings

¢ Planowane wysokie
dochody i wydatki
majatkowe Wojewddztwa
w latach 2011-2012 z
uwagi finansowanie unijne

Wojewddztwo Wielkopolskie
Lipiec 2011

Wydatki operacyjne

(mln zt) 2009* Struktura 2010  Struktura 2011b  Struktura
Transport i drogi 189,7 35,9 228,6 36,8% 270,3 37,6%
Kultura 89,1 16,9 97,3 15,7% 103,1 14,3%
Administracja publiczna 78,3 14,8 89,8 14,5% 98,6 13,7%
Oswiata 59,1 11,2 51,2 8,2% 57,2 8,0%
Pomoc spoteczna 137,3 6,0 59,0 9,5% 59,4 8,3%
Pozostate 131,7 15,2 95,5 15,4% 129,9 18,1%
Pozostate wydatki operacyjne 683,1 100,0 621,4 100,0% 718,5 100,0%
* - po wytaczeniu przechodzacych przez budzet Wojewddztwa srodkow przekazywanych innym beneficjentom

b - budzet

Zrodto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetow Wojewoddztwa

Transport publiczny najbardziej kosztownym zadaniem Wojewodztwa

Zadania w tym obszarze obejmuja utrzymanie i remonty drdg oraz finansowanie
regionalnych przewozéow kolejowych oraz autobusowych. Najwieksza presje na
budzet Wojewodztwa powoduja dwa pierwsze zadania, poniewaz przewozy
autobusowe sg finansowane z dotacji z budzetu panstwa.

Wydatki operacyjne Wojewddztwa na regionalne przewozy kolejowe dynamicznie
rosty w ciagu ostatnich pieciu lat. Fitch przewiduje dalszy wzrost tych wydatkow w
kolejnych latach. W 2010r. wydatki na regionalne przewozy kolejowe wyniosty 102
mln zt w poréownaniu do 81 mln zt w 2009r. Rosnace wydatki w tym sektorze
wynikaja z polityki Wtadz Wojewodztwa, ktéra ma na celu zwiekszanie zakresu
swiadczonych ustug kolejowych, ale rowniez z faktu, ze zdecydowana wiekszosc
ustug kolejowych jest swiadczona przez spotke Przewozy Regionalne, ktdra wymaga
restrukturyzacji. Z mysla o dalszym poszerzaniu zakresu ustug oraz poprawie ich
jakosci Wielkopolska utworzyta wtasng spotke Koleje Wielkopolskie (KW), ktora ma
docelowo sSwiadczy¢ 50% regionalnych przewozow kolejowych w Wojewoddztwie.
Obecnie KM obstuguje gtownie trasy niezelektryfikowane. Wojewddztwo planuje
zakup 22 pociagow, ktore przekaze KW, aby umozliwic¢ jej swiadczenie szerszego
zakresu ustug kolejowych.

Wydatki na utrzymanie i remonty drog stanowia stosunkowo elastyczna pozycje w
budzecie, ktora moze byc¢ ksztattowana w zaleznosci od potrzeb i mozliwosci
finansowych Wielkopolski. Wydatki Wojewodztwa na utrzymanie drog wzrosty z 40
mln zt w 2009r. do 53 mln zt w 2010r.

Perspektywy

Fitch spodziewa sie, ze regionalne przewozy kolejowe beda wywieraty silng presje
na budzet biezacy i majatkowy Wojewddztwa w ciagu kolejnych pieciu lat. Bedzie
ona wynikata z rosnacych wydatkow operacyjnych na regionalne przewozy kolejowe,
a takze wysokich potrzeb inwestycyjnych spotek kolejowych (PR i KW) w zakresie
odnowy i zakupu taboru kolejowego. Zdaniem Fitch w s$rednim okresie wydatki
Wojewddztwa na utrzymanie i remonty drog beda w dalszym ciagu wysokie. Z uwagi
na planowana likwidacje niektorych placowek oswiatowych wydatki operacyjne
Wojewodztwa na oswiate moga zmniejsza¢ sie w ciagu dwoch kolejnych lat. Im
blizej konca obecnego okresu programowania UE liczba i warto$¢ projektow
realizowanych przez Wojewodztwo w sferze spotecznej moze zacza¢ malec¢ w latach
2014-2015.

W rezultacie, Fitch spodziewa sie, ze wydatki operacyjne Wojewodztwa beda rosty
o ok. 10% rocznie w latach 2011-2012, a nastepnie tempo tego wzrostu moze sig
stopniowo zmniejsza¢ w ciggu kolejnych trzech lat. Fitch zauwaza jednak, ze
tempo wzrostu wydatkow operacyjnych bedzie zaleze¢ od tempa wzrostu dochodow.
W przypadku, gdy dochody operacyjne beda rosty wolniej niz planowane,
Wojewodztwo moze ograniczy¢ wzrost wydatkow operacyjnych, co pozwolitoby mu
utrzymac dobre wyniki na poziomie operacyjnym.



FitchRatings Finanse Publiczne

Dochody i wydatki majatkowe

W 2010r. dochody majatkowe wzrosty pieciokrotnie i wyniosty 294 mln zt.
Dominowaty w nich dotacje unijne przeznaczone na inwestycje Wojewddztwa.
Wydatki majatkowe Wielkopolski wzrosty natomiast dwukrotnie i wyniosty 500 mln
zt (44,2% wydatkdow ogotem). Najwazniejsze inwestycje Wojewoddztwa dotyczyty
budowy i modernizacji drog wojewddzkich (209 mln zt w 2010r., tj. 42% wydatkow
majatkowych), a takze infrastruktury przeciwpowodziowej (ok. 80 mln zt). Te
ostatnie inwestycje nie powoduja jednak presji na budzet Wielkopolski, poniewaz
sa finansowane z dotacji z budzetu panstwa.

Fitch spodziewa sie, ze dochody i wydatki majatkowe Wielkopolski pozostanag
wysokie w Srednim okresie z uwagi na dostepnos¢ srodkow unijnych. W latach 2011-
2014 dochody majatkowe moga wynosic¢ srednio 270 mln zt, a wydatki majatkowe
okoto 520 mln zt rocznie.

W srednim okresie najwazniejsze inwestycje Wielkopolski beda dotyczy¢ budowy i
modernizacji drég wojewodzkich (szacowany koszt ok. 500 mln zt, w 60%
finansowane ze srodkow unijnych) oraz zakupu 22 pociagow (ok. 480 mln zt, z czego
168 mln zt bedzie finansowane z UE i 30 mln zt z dotacji z budzetu panstwa).
Wojewodztwo planuje takze budowe nowej siedziby Urzedu (150 mln zt) oraz
inwestycje w sektorze ochrony zdrowia.

Wyniki budzetowe

W latach 2009-2010 wyniki operacyjne Wojewddztwa byty bardzo dobre, pomimo
spowolnienia gospodarczego. W 2010r. nadwyzka operacyjna wyniosta 145 mln zt i
stanowita az 18,9% dochoddow operacyjnych. Dzieki dobrym wynikom operacyjnym

¢ Spodziewane bardzo dobre
wyniki operacyjne
Wielkopolski w latach

2011-2013 oraz wysokim dotacjom na inwestycje, Wielkopolska posiada wysoka zdolnos¢ do
- finansowania inwestycji. W 2010r. wydatki majatkowe Wojewodztwa wyniosty 500
* Wysoka zdolnosc mln zt, z czego tylko 65 mln zt zostato sfinansowane z nowego zadtuzenie.

Wojewddztwa do
finansowania inwestycji z

nadwyzki operacyjnej oraz Wyniki operacyjne
dochodow majatkowych (minzh) mm— Nadwyzka operacyjna (lewa 0$) Marza operacyjna (prawa 0§) (%)
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0

2006 2007 2008 2009* 2010 2011p 2012p 2013p

*skorygowane dane po wytaczeniu dotacji z UE przechodzacych przez budzet, p - prognozy Fitch
Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Wielko polski

W budzecie na 2011r. Wojewodztwo zaplanowato niska marze operacyjna na
poziomie 5,5%. Fitch spodziewa sie jednak, ze na koniec roku wykonana marza
operacyjna beda zdecydowanie wyzsze od zatozonej w budzecie. Fitch przewiduje,
ze w latach 2011-2013 Wojewodztwo utrzyma dobre wyniki operacyjne z nadwyzka
operacyjng stanowiacg ok. 15% dochodow operacyjnych.

Zadtuzenie, ptynnosc i zobowiagzania posrednie

* Bardzo niskie zadtuzenie Zadtuzenie Wielkopolski jest bardzo niskie. Na koniec 2010r. wynosito ono 76 mln zt,
oraz wysoka ptynnosc tj. mniej niz 10% dochodéw biezacych. Stanowito ono mniej niz potowe nadwyzki
e Zadtuzenie Wielkopolski operacyjnej Wojewodztwa.
bedzie rosto w latach L o, ) o ) )
2010-2014, ale wskazniki Zadtuzenie Wojewodztwa stanowig obligacje. W 2011r. planowany jest ich wykup w

kwocie 16,3 mln zt, a nastepnie po 20 mln zt rocznie do 2020r. W ramach umowy

obstugi dtugu powinny . L, p .
programu emisji obligacji na 185 mln zt, ktora zostata podpisana w 2010r.,

pozostac bezpieczne
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Wojewddztwo moze wyemitowac z tej samej umowy jeszcze 120 mln zt obligacji w
2011r.

Zadtuzenie i jego obstuga

(mln zt) B 7 adtuzenie (lewa 0$) Obstuga zadtuzenia wlatach (prawa 0$)  (lata)
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* skorygowane dane po wytaczeniu dotacji z UE przechodzacych przez budzet, p - progno zy Fitch
Zrédio : Obliczenia Fitch na podstawie budzeté w Wielkopolski

Prognozy zadtuzenia

Zgodnie z prognozami Wojewoddztwa jego zadtuzenie wzrosnie do ok. 35% dochodow
biezacych na koniec 2011r. oraz do ok. 70% w 2014r. Majac na uwadze ostrozne
zarzadzanie finansowe Wielkopolski, Fitch spodziewa sie jednak, ze zadtuzenie
bedzie rosto wolniej niz jest to zatozone w prognozach i nie przekroczy 25%
dochodow biezacych w 2011r. oraz 50% w latach 2013-2015.

Fitch zwraca uwage, ze samorzady w Polsce, w tym Wielkopolska, moga miec
ograniczone mozliwosci zaciagania zadtuzenia w kolejnych latach, jesli rzad
wprowadzi administracyjne ograniczenia dotyczace wysokosci deficytow
budzetowych samorzadow.

Fitch spodziewa sie, ze pomimo wzrostu zadtuzenia, wskazniki jego obstugi
pozostang dobre w Srednim okresie. Nadwyzka operacyjna bedzie zdecydowanie
wyzsza od obstugi zadtuzenia, ktora wedtug prognoz Wojewddztwa moze wzrosnaé
do okoto 80 mln zt w 2014r. Wskaznik obstugi zadtuzenia (zadtuzenie do nadwyzki
biezacej) nie powinien przekroczy¢ siedmiu lat.

Ptynnos¢

Ptynnos¢ Wojewddztwa jest wysoka. W 2010r. srodki na rachunkach Wojewodztwa
wynosity sSrednio 100 mln zt i byty wyzsze od jego zadtuzenia. Fitch spodziewa sieg,
ze ptynnos¢ Wojewodztwa pozostanie wysoka rowniez w srednim okresie. Na koniec
2010r. zobowiazania handlowe Wielkopolski byty bardzo niskie i wyniosty 11,2 mln
zt. Wojewddztwo nie wykazywato zobowigzan wymagalnych. Réwniez naleznosci
Wielkopolski byty niskie (7,2 mln zt).

Zobowiazania posrednie

¢ Zobowiazania posrednie Zobowiazania posrednie Wielkopolski sa dos¢ niskie. Na koniec 2010r. wynosity one
dotyczace sektora zdrowia niecate 70 mln zt i dotyczyty zadtuzenia spotek nalezacych do Wojewoddztwa,
sg hizsze niz w wielu udzielonych poreczen oraz zadtuzenia sektora ochrony zdrowia.
innych wojewodztwach w . . . . . i
Polsce Zobowiagzania Wielkopolski z tytutu udzielonych poreczen wzrosty z 29 mln zt w
2009r. do 53 mln zt w 2010r., poniewaz Wojewodztwo poreczyto dwa kredyty

bankowe zaciagniete przez szpitale na sptate zobowiazan wymagalnych. Jak dotad,
Wojewddztwo nie musiato dokonywad Zzadnych ptatnosci z tytutu udzielonych
poreczen. Wszystkie poreczenia udzielone przez Wielkopolske dotycza sektora
ochrony zdrowia.

Sektor spotek

Sektor spotek Wielkopolski jest niewielki. Na koniec 2009r. Wojewddztwo posiadato
udziaty wiekszosciowe w czterech spotkach oraz udziaty mniejszosciowe w dwoch
spotkach (patrz tabela ponizej). Spotki te nie generowaty istotnego ryzyka dla

Wojewddztwo Wielkopolskie
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budzetu Wielkopolski, gdyz nie wykazywaty zadtuzenia, a ich wyniki byty
zbilansowane.

W 2009r. Wojewodztwo utworzyto trzy nowe spotki, ktore sq w trakcie organizacji.
Najwazniejsza z nich jest spotka kolejowa KW, ktorej dziatalnos¢ bedzie obejmowac
Swiadczenie regionalnych przewozow kolejowych finansowanych z budzetu
Wojewddztwa (patrz Wydatki powyzej). W latach 2009-2010 Wojewddztwo
dokonato podniesienia kapitatu w tej spétce o 5 mln zt, kolejne podniesienie
kapitatu na kwote 2,5 mln zt jest planowana w 2011r.

Spotki z udziatem Wojewodztwa
Zysk/ Zadtuzenie

Udziat Kapitat Aktywa strata dtugoterminowe
Wojewddztwa (%), podstawowy, ogotem, netto,
(mln zt) 2009 2009 2009 2009 2008 2009
Hipodrom 99,3 17,4 13,1 0,4 0,0 0,0
WARP 95,4 11,0 31,8 0,4 0,0 0,0
ARR 83,1 1,1 3,9 0,0 0,0 0,0
FRPWW 60,7 13,4 31,2 0,2 0,0 0,0
Port lotniczy 19,9 226,9 269,9 0,1 13,7 7,4
Razem 13,7 7,4

Zrédto: Wojewodztwo Wielkopolskie

Sektor ochrony zdrowia

Sytuacja finansowa sektora ochrony zdrowia Wielkopolski jest lepsza niz w wielu
innych wojewoddztwach. Wojewoddztwo kontynuuje proces restrukturyzacji sektora,
ktory ma na celu poprawe jego efektywnosci oraz sytuacji finansowej. Wielkopolska
rozwaza wprowadzenie dalszych zmian organizacyjnych w sektorze w latach 2012-
2013, ktore beda polegaty na przeksztatceniu niektorych jednostek w spotki
handlowe. Zmiany te moga wymaga¢ od Wojewddztwa pokrycia czesci zobowigzan
tego sektora, jednak zdaniem Fitch ich wielko$¢ bedzie nizsza niz w innych
wojewodztwach. W dtuzszym okresie wprowadzenie tych zmian powinno sprzyjac
poprawie efektywnosci i lepszej kontroli kosztow w przeksztatconych jednostkach.

Ponadto Wojewddztwo zamierza kontynuowa¢ modernizacje infrastruktury sektora
(zakup nowego wyposazenia, modernizacje budynkow), przeznaczajac na ten cel
okoto 80 mln zt w latach 2010-2013. Wielkopolska planuje takze budowe nowego
szpitala, ktorego koszt jest szacowany na okoto 400 mln zt. Jednak ostateczny
harmonogram realizacji projektu oraz struktura jego finansowania nie zostaty
jeszcze ustalone.

Sektor ochrony zdrowia

(mln zt) 2008 2009 2010
Przychody ogotem 965,9 996,6 1052,9
Zysk/ Strata netto 15,3 -24,2 -23,8
Zobowiazania ogotem, w tym: 162,0 156,7 199,8

- Zadtuzenie dtugoterminowe 45,8 34,9 41,7

- Zobowiagzania wymagalne 6,3 15,6 19,4

Zrédto: Wojewodztwo Wielkopolskie

Wojewddztwo Wielkopolskie S
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Zalacznik A
Wojewodztwo Wielkopolskie
(mln zt) 2006 2007 2008 2009° 2010
Podatki 409,7 515,0 487,4 467,5 479,7
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 116,5 117,7 245,1 210,2 260,0
Optaty i pozostate dochody operacyjne 67,9 71,6 54,2 69,9 26,9
Dochody operacyjne 594,1 704,3 786,7 747,6 766,6
Wydatki operacyjne -445,2 -542,9 -647,2 -528,0 -621,4
Nadwyzka operacyjna 148,9 161,4 139,5 219,6 145,2
Dochody finansowe 6,8 9,2 20,4 8,9 3,2
Odsetki zaptacone -4,1 -3,8 -2,6 -2,2 -1,1
Nadwyzka biezaca 151,6 166,8 157,3 226,3 147,3
Dochody majatkowe 131,1 200,5 107,4 53,6 293,9
Wydatki majatkowe -318,2 -244,6 -312,9 -249,1 -500,4
Bilans majatkowy -187,1 -44 1 -205,5 -195,5 -206,5
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia -35,5 122,7 -48,2 30,8 -59,2
Nowe zadtuzenie 0,0 0,0 0,0 0,0 65,0
Sptata zadtuzenia -13,2 -6,0 -7,4 -8,7 -10,2
Zmiana zadtuzenia netto -13,2 -6,0 -7,4 -8,7 54,8
Wynik budzetu ogétem -48,7 116,7 -55,6 22,1 -4,4
ZADLUZENIE
Krotkoterminowe
Dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zadtuzenie bezposrednie 43,6 37,6 30,2 21,5 76,3
+ Inne zobowiazania dtuzne 43,6 37,6 30,2 21,5 76,3
Zadtuzenie ogétem 137,7 69,3 20,1 0,0 0,0
- Wolne srodki 181,3 106,9 50,3 21,5 76,3
Zadtuzeniem ogo6tem netto 134,3 181,2 74,4 76,4 72,1
+ Udzielone poreczenia 47,0 -74,3 -24,1 -54,9 4,2
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w (bez 14,0 40,3 35,6 28,9 52,9
poreczen)
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto 24,8 34,6 0,0 6,0 0,0
85,8 0,6 11,5 -20,0 57,1
Memo
udziat zadtuzenia w walutach obcych (%)
udziat emisji w zadtuzeniu ogotem (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
a po wytqczeniu przechodzqcych przez budzet Wojewddztwa srodkow przekazywanych innym beneficjentom
Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetow Wojewddztwa
Wojewddztwo Wielkopolskie 9
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Zalacznik B
Wojewodztwo Wielkopolskie

2006 2007 2008 2009° 2010
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 25,06 22,92 17,73 29,37 18,94
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace ? (%) 25,23 23,38 19,49 29,91 19,13
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga zadtuzenia/ Dochody -4,85 13,42 -5,27 3,8 -5,57
ogotem® (%)
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogotem (%) -6,65 12,77 -6,08 2,73 -0,41
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. 18,55 11,7 -4,97 2,54
Wzrost wydatkow operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. 21,95 19,21 -18,42 17,69
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciagu roku) b.d. 10,03 -5,7 43,87 -34,91
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciagu roku) b.d. -13,76 -19,68 -28,81 254,88
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 0,69 0,54 0,33 0,29 0,14
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnosc) 36,32 42,47 53,65 99,82 132
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 2,88 1,37 1,24 1,44 1,47
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna 11,62 6,07 7,17 4,96 7,78
(%)
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 7,26 5,27 3,74 2,84 9,91
Zadtuzenie ogotem/ Dochody biezace (%) 30,17 14,98 6,23 2,84 9,91
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,29 0,23 0,19 0,1 0,52
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 14,28 0,08 1,42 -2,64 7,42
biezace (%)
Zadtuzenie ogotem/ Nadwyzka biezaca (lata) 1,2 0,64 0,32 0,1 0,52
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 0,04 - - - -
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 13 11 9 6 22
Wskazniki dochodéw
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 114,78 150,27 122,5 106,94 115,42
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 68,96 73,12 61,96 62,53 62,58
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogotem 0 0 0 0 0
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 19,61 16,71 31,16 28,12 33,92
Dochody operacyjne/ Dochody ogdtem (%) 81,16 77,06 86,03 92,28 72,07
Dochody na mieszkanca (PLN) 215 270 269 238 313
Wskazniki wydatkow
Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 91,42 111,94 114,98 86,49 104,05
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 19,61 18,36 18,53 26,86 25,49
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 59,88 52,26 45,98 48,35 50,1
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 92,5 96,68 93,07 41,93 157,66
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogotem (%) 40,76 30,68 32,25 31,61 44,16
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) 0,32 - - - -
Wydatki na mieszkanca (PLN) 230 236 285 232 333
Finansowanie wydatkéw majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 47,64 68,19 50,27 90,85 29,44
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 41,2 81,97 34,32 21,52 58,73
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) -4,15 -2,45 -2,36 -3,49 10,95
% wraz z dochodami finansowym
b bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych
Zrédto: Obliczenia Fitch
Wojewodztwo Wielkopolskie 10
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Zalacznik C
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organizatorow za ustugi ratingowe. Optaty te zazwyczaj zamykaja sie¢ w przedziale od 1.000 USD do 750.000 USD (lub réwnowartosci tej
kwoty w innych walutach) za emisje. W niektorych wypadkach Fitch ocenia wszystkie lub duza cze$¢ emisji danego emitenta, lub
ubezpieczonych lub gwarantowanych przez danego ubezpieczyciela lub gwaranta, w ramach jednej optaty rocznej. Taka optata ksztattuje
sie w przedziale od 10.000 USD do 1.500.000 USD (lub rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach). Nadanie, publikacja i dystrybucja
ratingu przez Fitch nie stanowi zgody Fitch’a do uzywania jego nazwy w roli eksperta w zwiazku z jakakolwiek rejestracja w ramach
przepisow o publicznym obrocie papierow wartosciowych w USA, ustawy ,Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkiej
Brytanii lub podobnych praw i regulacji w kazdym innym panstwie. Z powodu relatywnej efektywnosci elektronicznej publikacji i
dystrybucji, analizy Fitch moga by¢ dostepne dla prenumeratorow tych wersji do 3 dni wczesniej niz dla prenumeratorow wersji
drukowanej.
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