FITCH PODNIOSL RATING KRAJOWY WOJEWODZTWA WIELKOPOLSKIEGO Z
»AA (pol)” NA ,,AA+(pal)”, PERSPEKTYWA RATINGU JEST STABILNA

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa-06 czerwca 2007r.: Fitch Ratings podniost dzis krajowy
rating dtugoterminowy dla Wojewodztwa Wielkopolskiego z ,,AA(pol)” na ,,AA+(pol)”.
Diugoterminowa perspektywa ratingu jest Stabilna.

Podniesienie ratingu Wojewddztwa Wielkopolskiego odzwierciedla bardzo dobre, lepsze niz
oczekiwane wyniki budzetowe od 2004r. oraz wysoka ptynnos¢, niskie wskazniki zadtuzenia,
wysoka zdolnos¢ do samofinansowania, dzigki m.in. wzrostowi lokalnej gospodarki. Rating
bierze rdwniez pod uwage wysokie i ciagle rosnace wydatki na kolejowe przewozy regionalne,
ryzyko zwiazane z wysokimi zobowiazaniami sektora zdrowia oraz pilna potrzebe jego
restrukturyzacji.

Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwanie Fitch Ratings, ze wyniki budzetowe
Wielkopolski beda dobre réwniez w srednim okresie, a Wojewddztwo bedzie skutecznie
kontrolowa¢ wydatki operacyjne oraz skutecznie przeprowadzi proces restrukturyzacji sektora
zdrowia.

Od 2004 r. wyniki budzetowe Wojewddztwa Wielkopolskiego sa bardzo dobre. Nadwyzka
biezaca jest bardzo wysoka i stanowi 25,3% dochodow biezacych. Nadwyzka biezaca jest
ponad 3 razy wyzsza niz zadiuzenie bezposrednie Wojewddztwa. Wielkopolska posiada
ponadto bardzo wysoka ptynnosé. Sredni poziom gotéwki w latach 2004-2006 wynosit 140
min zt i ponad 2,4-raza przewyzszat sredni poziom zadtuzenia. Od 2004r. zadiuzenie
Wielkopolski zmalato 0 41% i na koniec 2006 r. wyniosto 43,6 min zt. Wskazniki zadtuzenia
oraz jego obstugi sa bardzo niskie i wyniosty odpowiednio: 7,2% i 2,9% dochoddw biezacych.

Rosna wydatki Wielkopolski na regionalne przewozy kolejowe. W 2006r. wzrosty one 0 29%
(do 59,7 min z}) i stanowity 38% wydatkéw operacyjnych w dziale transport. Wojewddztwo
podejmuje dziatania majace na celu podniesienie jakosci ustug przewozowych i obnizenie ich
kosztow. Niestety skuteczno$¢ tych dziatan jest ograniczona, gdyz niezbedna jest
restrukturyzacja kolei przeprowadzona przez rzad.

Gospodarka Wojewddztwa Wielkopolskiego jest dobrze rozwinieta i zdywersyfikowana. W
latach 1996-2004 wzrost PKB Wojewddztwa byt wyzszy od sredniej krajowej i w 2004 roku
wyniost 7,5%, gdy srednia krajowa wyniosta 5,3%. Udziat Wojewodztwa w PKB kraju
wynosit 9,5%.

Krajowy rating na poziomie ,,AA(pol)” oznacza bardzo wysoka wiarygodnos¢ kredytowa
w poréwnaniu do innych emitentéw lub emisji w danym kraju. Ryzyko kredytowe zwigzane ze
zobowiazaniami finansowymi w niewielkim stopniu rézni sie od ryzyka podmiotow
ocenianych najwyzej w danym kraju.

Znak ,,+* dodany do krajowego ratingu oznacza status w obrebie danej kategorii.

Perspektywa ratingu jest prognoza i wskazuje, w jakim kierunku moze ulec zmianie ocena
ratingowa w perspektywie od roku do dwoch lat. Prognozy moga by¢ ,,pozytywne”,
»hegatywne” lub ,stabilne”. Pozytywna lub negatywna prognoza nie oznacza, ze zmiana oceny
jest nieunikniona.

KONTAKT:
Elzbieta Kaminska, Warszawa, tel: +48 22 338 62 84, Renata Dobrzynska, Warszawa, tel: +48
22 338 62 82



Definicje ratingdbw Fitch sa dostepne na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com.
Opublikowane ratingi, kryteria i metodyki sa dostepne przez caty czas na tej stronie. Na stronie
www.fitchratings.com w sekcji ,,Code of Conduct” znajduja si¢ nastepujace dokumenty: code
of conduct, confidentiality, conflicts of interest, affiliate firewall, compliance policies and
procedures, a takze inne istotne dokumenty dotyczace procedur stosowanych przez Fitch.

Dodatkowa informacja: Ratingi krajowe Fitch’a stanowia relatywna miare wiarygodnosci
ocenianych podmiotéw w krajach posiadajacych ratingi na relatywnie niskim poziomie
inwestycyjnym lub poziomie spekulacyjnym i gdzie jest zapotrzebowanie na takie ratingi.
Najnizsze ryzyko kredytowe w danym kraju jest oceniane jako ,,AAA” i inne podmioty sa
oceniane w relacji do tego ryzyka. Ratingi krajowe sa przeznaczone gtownie dla krajowych
inwestoréw dziatajacych na rynkach krajowych. Zawieraja one specjalny wyroznik, odnoszacy
si¢ do danego kraju, np. ,,AAA(pol)” dla krajowego ratingu w Polsce. Ratingi krajowe nie sa
poréwnywalne pomiedzy réznymi krajami.
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Wybrane dane

31.12.2006  31.12.2005
Dochody operacyjne (min 594,9 491,1
zt)
Zadtuzenie (min zt) 43,6 56,8
Bilans operacyjny/ Dochody 25,2 22,5
operacyjne (%)
Obstuga dtugu/ Dochody 2,9 4,5
biezace (%)
Zadtuzenie/ Bilans biezacy 0,3 0,5
(lata)
Bilans operacyjny/ Odsetki 36,5 20,1
zaptacone (%)
Wydatki kapitatowe/ 40,8 32,9
Wydatki ogétem (%)
Nadwyzka (Deficyt) przed -4,8 -5,4
obstugg zadtuzenia/

Dochody ogétem (bez

nowego zadtuzenia) (%)

Bilans biezacy/ 47,9 57,9
Wydatki kapitatowe (%)

Profil

Wielkopolska  jest  drugim  pod
wzgledem obszaru wojewodztwem w
Polsce

o powierzchni 29.826 km?, liczacym
ponad 3 miliony mieszkancow.

Do zadah wojewddztwa naleza:
ochrona zdrowia (w tym szpitale
wojewddzkie i specjalistyczne),
transport regionalny (autobusowy i
kolejowy), utrzymanie i budowa drdg
wojewddzkich, kultura (opery, teatry,
muzea), ochrona srodowiska i rozwoj
lokalnej infrastruktury.

Czerwiec 2007

B Rating oraz jego perspektywa

Podniesienie ratingu Wojewodztwa Wielkopolskiego odzwierciedla
bardzo dobre, lepsze niz oczekiwane wyniki budzetowe od 2004r. oraz
wysoka ptynnos¢, niskie wskazniki zadtuzenia, wysoka zdolnos¢ do
samofinansowania, dzigki m.in. wzrostowi lokalnej gospodarki. Rating
bierze réwniez pod uwage wysokie i ciagle rosnace wydatki na kolejowe
przewozy regionalne, ryzyko zwiazane z wysokimi zobowiazaniami
sektora zdrowia oraz pilna potrzebg jego restrukturyzacji.

Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwanie Fitch Ratings, ze
wyniki budzetowe Wielkopolski beda dobre réwniez w srednim okresie, a
Wojewodztwo bedzie skutecznie kontrolowa¢ wydatki operacyjne oraz
skutecznie przeprowadzi proces restrukturyzacji sektora zdrowia.

B Glowne czynniki ratingu

Pozytywne czynniki ratingu:

e Bardzo dobre wyniki budzetowe od 2004r.. W 2006r. nadwyzka
biezaca stanowita 25,3% dochoddw biezacych. Wysoka nadwyzka
biezaca ponad 3-krotnie przewyzszata zadtuzenie.

e Niskie zadtuzenie oraz zdolnos¢ do generowania wysokiej ptynnosci:
Sredni roczny poziom gotowki w latach 2004-2006 wynosit 140 min
zt i ponad 2,4-raza przewyzszat zadtuzenie. W efekcie w 2006r.
dochody z odsetek wyniosty 6,8 min zt i byly wyzsze od odsetek
zaptaconych. Od 2004r. zadtuzenie zmniejszyto si¢ 0 41%, do 43,6
min zt na koniec 2006r. i stanowito zaledwie 7,2% dochodow
biezacych, a wydatki na obstuge zadtuzenia wyniosty 2,9%
dochodéw biezacych. Pomimo tego, ze budzet 2007r. pokazuje
wzrost zadtuzenia do 107,9 min zt, zdaniem wiadz wojewddztwa
nowe kredyty nie beda zaciagane i zadtuzenie Wielkopolski na
koniec 2007r. nie powinno przekroczy¢ 40 min zt.

e Wysoka zdolnos¢ do samofinansowania: Od 2001r. Wielkopolska
kontynuuje ambitny program inwestycyjny. W 2006r. wydatki
inwestycyjne stanowity 40% wydatkdéw ogdétem i prawie 90%-tach
zostaty one sfinansowane z nadwyzki biezacej oraz dochodéw
kapitatowych. Taka polityka inwestycyjna bedzie kontynuowana
rowniez w roku 2007. Przewidywany wzrost zadtuzenia w latach
2008-2010 nie powinien dramatycznie pogorszy¢ wskaznikow
zadtuzenia, o ile wyniki budzetowe pozostana dobre.

e Rosnaca gospodarka: Gospodarka Wielkopolski jest dobrze
rozwinigta i zdywersyfikowana. W latach 1996-2004 wzrost PKB
Wojewodztwa byt wyzszy od sredniej krajowej (5,3%) i w 2004r.
wyniost 7,5%. Dzieki dobrze rozwinietej gospodarce dochody
podatkowe Wojewodztwa wzrosty w 2006r. 0 13%.

Negatywne czynniki ratingu:

e \Wysokie i rosnace wydatki na przewozy kolejowe: Pomimo dziatan
podejmowanych przez Wojewddztwo wydatki na przewozy kolejowe
ciagle rosna (0 29% w 2006r.) do 59,7 min zt, co stanowito 38%
wydatkow operacyjnych w dziale transport. Wielkopolska podejmuje
dziatania majace na celu poprawe jakosci oraz obnizenie kosztow
ustug swiadczonych przez PKP, ale ich wyniki sa ograniczone, gdyz
PKP wymaga restrukturyzacji ze strony rzadu.

e Zadhuzony sektor ochrony zdrowia: Pomimo dziatan podejmowanych
przez Wojewddztwo majacych na celu restrukturyzacje sektora
zdrowia, w dalszym ciagu generuje on straty. Na koniec 2006r. strata
ogbtem sektora wyniosta 7,8 min z4, a jego zobowiazania 137 min zt,
w tym wymagalne 13,1 min zk. Sektor zdrowia wymaga pilnych
reform na poziomie kraju.

Copyright © 2007 Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. i jego filie. One State Street Plaza, N, NY 10004. Telefon: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Kopiowanie lub
wykorzystywanie w catosci lub w czesci bez zgody jest zabronione. Wszelkie prawa zastrzezone. Wszystkie informacje zamieszczone w tym raporcie sa uzyskane ze zrodet, ktére Fitch
uwaza za wiarygodne. Fitch nie przeprowadza audytu ani nie weryfikuje prawdziwosci i doktadnosci tych informacji. W zwiazku z tym informacje zawarte w tym raporcie sa
prezentowane w oryginalnej postaci, bez zadnych gwarancji. Rating nadany przez Fitch jest opinia 0 wiarygodnosci kredytowej papieru wartosciowego, nie stanowi rekomendacji do
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Wojewodztwo Wielkopolskie

2002 2003 2004 2005 2006 2007
(mln Zl) Wykonanie ~ Wykonanie = Wykonanie Wykonanie  Wykonanie Budzet
Podatki 46,7 46,5 362,5 357,8 409,7 360,0
Transfery biezace (dotacje i subwencje) 215,4 213,5 97,4 99,8 116,5 98,2
Optaty i pozostate dochody operacyjne 34 8,7 9,3 33,5 68,7 11,0

Dochody operacyjne
Wydatki operacyjne
Nadwyzka operacyjna

Dochody finansowe
Odsetki zaptacone

Nadwyzka biezaca

Dochody majatkowe
Wydatki majgtkowe

Bilans kapitatowy
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia

Sptata zadtuzenia
Nowe zadtuzenie

Zmiana zadtuzenia netto

Wynik budzetu ogétem

Zadtuzenie

Krotkoterminowe

Dilugoterminowe

Zadtuzenie ogotem

Zadtuzenie z tytutu pozyczek na prefinansowanie
Zadluzenie og6tem wraz z pozyczkami na
prefinansowanie

- Gotowka i aktywa ptynne

Zobowigzania netto

Memo

udziat zadtuzenia w walutach obcych (%)
udziat emisji w zadtuzeniu ogotem (%)

udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%)

Gwarancje

Zadtuzenie jednostek sektora publicznego (bez
gwarancji)

b.d. — brak danych
Zré6dio: W ojewédztwo Wielkopolskie

265,5 268,7 469,2 491,1 594,9 469,2

-253,8 -251,4 -317,0 -380,5 -445,2 -488,9

11,7 17,3 152,2 110,6 149,7 -19,7
0,6 0,6 3,8 9,2 6,8 4,2
-7,4 -4,3 =458 45/5 4,1 52
4,8 13,6 150,7 114,3 152,4 -20,7
113,3 115,4 65,5 53,4 130,3 85,8
-128,1 -144,1 -122,7 -197,5 -318,2 -249,1
-14,8 -28,8 -57,2 -144,1 -187,9 -163,3
-10,0 -15,2 93,5 -29,8 -35,5 -184,0
0,0 0,0 -6,3 -16,8 -13,2 -6,0
8,3 17,6 0,0 0,0 0,0 113,9
8,3 17,6 -6,3 -16,8 -13,2 107,9
-1,7 2,4 87,2 -46,6 -48,7 -76,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
62,3 79,9 73,6 56,8 43,6 151,5
62,3 79,9 73,6 56,8 43,6 151,5
> > 0,0 56,9 137,7 211,4
62,3 79,9 73,6 113,7 181,3 362,9
4,2 4,2 123,3 150,3 147,0 =
58,1 75,7 -49,7 -93,5 -103,4 151,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
86,7 67,6 70,4 85,0 100,0 24,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 18,0 14,0 10,0
b.d. 99,7 108,4 120,0 b.d. =

W ojewddztwo Wielkopolskie: Czerwiec 2007
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Wojewodztwo Wielkopolskie

2002 2003 2004 2005 2006
Wykonanie Wykonanie Wykonanie Wykonanie Wykonanie
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 4,4 6,4 32,4 22,5 25,2
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace* (%) 1,8 51 31,9 22,8 25,3
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia/ Dochody ogétem”™ (%) 2,6 -4,0 17,4 5,4 -4.8
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogétem (%) -0,4 0,6 16,2 -8,4 -6,7
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) -10,9 1,2 74,6 4,7 21,1
W2zrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) -8,5 -0,9 26,1 20,0 17,0
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciggu roku) -78,2 183,3 1.008,1 -24,2 33,3
Wskazniki zadtuzenia
Zadhtuzenie (% zmiana w ciggu roku) 15,4 28,3 -7,9 -22,8 -23,2
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 2,8 1,6 11 11 0,7
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (x) 1,6 4,0 28,8 20,1 36,5
Obstuga zadtuzenia/ Dochody biezace (%) 2,8 1,6 2,4 4,5 2,9
Obstuga zadtuzenia/ Nadwyzka operacyjna (%) 63,7 24,9 7,6 20,2 11,6
Zadtuzenie/ Dochody biezace (%) 23,4 29,7 15,6 11,4 7,2
- wiaczajac pozyczki na prefinansowanie = - 15,6 22,7 30,1
Zadtuzenia i gwarancje/ Dochody biezace (%) 23,4 29,7 15,6 15,0 9,6
- wiaczajac pozyczki na prefinansowanie = = 15,6 26,3 32,5
Zadtuzenie/ Nadwyzka biezaca (lata) 13,0 5,9 0,5 0,5 0,3
- wiaczajac pozyczki na prefinansowanie = = 0,5 1,0 12
Zadtuzenie/ PKB (%) b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Aktywa ptynne na koniec poprzedniego okresu/ obstuga zadtuzenia (%) 80,7 98,7 36,7 552,9 868,8
Zadtuzenia na mieszkanca (zf) 18 24 22 16 13
Wskazniki dochodow
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) b.d. b.d. 1227 106,0 114,9
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 17,6 17,3 77,3 72,9 68,9
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogétem (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 81,1 79,5 20,8 20,3 19,6
Dochody operacyjne/ Dochody ogotem (%) 70,0 69,9 87,1 88,7 81,3
Dochody na mieszkanca (zt) 112 113 158 158 215
Wskazniki wydatkéw
Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) b.d. b.d. 98,1 91,9 91,4
Woydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 23,4 25,5 22,5 20,4 19,6
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 57,1 55,9 57,4 58,9 59,9
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) b.d. b.d. 85,3 80,9 92,5
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogdtem (%) 32,9 36,0 27,2 32,9 40,8
Wydatki na mieszkanca (zt) 115 118 133 172 230
Finansowanie wydatkéw majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 37 9,4 122,8 57,9 47,9
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 88,4 80,0 53,4 27,0 40,9
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) 6,4 12,2 5,1 -8,5 -4,1
Zmiana stanu rezerw/ Wydatki majatkowe (%) 1,3 -1,7 -71,1 23,6 15,3

*wraz z dochodami finansowymi
** bez nowego zadtuzenia
b.d. — brak danych
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