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Gtéwne czynniki ratingu

Dobre zarzadzanie, bardzo dobre wyniki: Ratingi Wojewddztwa odzwierciedlajg bardzo
dobre zarzagdzanie strategiczne i finansowe, ktére w potgczeniu z wysoka elastycznosciag po
stronie wydatkéw oraz wysoka zdolnoscig do finansowania inwestycji ze $rodkéw wtasnych,
zapewniajag bezpieczne wskazniki obstugi i sptaty zadtuzenia. Ratingi uwzgledniajg takze niskie,
ale rosnace zadtuzenie Wojewddztwa oraz ryzyko posrednie wynikajgce z sektora ochrony
zdrowia, ktéry moze wymagaé wsparcia finansowego ze strony Wojewddziwa w Srednim
okresie.

Dobre wyniki operacyjne: Pozytywna perspektywa ratingéw odzwierciedla oczekiwania Fitch,
ze Wojewddztwo utrzyma dobre wyniki operacyjne, z uwagi na silng gospodarke lokalng oraz
obecnie niski poziom zadtuzenia. Fitch spodziewa sie wolniejszego tempa wzrostu gospodarki
Polski w 2013r., co moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Wojewddztwa. Fitch
zaktada, ze pomimo oczekiwanego wzrostu, zadtuzenie Wielkopolski pozostanie umiarkowane.

Bezpieczne wskazniki dtugu: Wyniki operacyjne Wielkopolski sg od lat bardzo dobre. Fitch
oczekuje, ze Wojewodztwo utrzyma dobre wyniki w Srednim okresie z nadwyzkg operacyjng
wynoszgcg 12%-14% dochodéw operacyjnych (tj. Srednio 100 min zi). Nadwyzka operacyjna
na takim poziomie bedzie znacznie wyzsza niz obstuga zadiuzenia, pomimo planowanego
wzrostu diugu. W 2012r. nadwyzka operacyjna wyniosta 119 min zt i ponad czterokrotnie
przewyzszata obstuge dtugu.

Wysoka elastycznos¢ po stronie wydatkow: Wielkopolska posiada wysokg elastyczno$¢ po
stronie wydatkéw operacyjnych, gdyz rozwdj regionalny i inwestycje traktowane sa priorytetowo.
Odzwierciedla to wysoki udziat wydatkéw majgtkowych (ponad 40% wydatkéw ogétem w latach
2010-2012), oraz niskim udziale wydatkéw sztywnych np. na wynagrodzenia (25% wydatkéw
operacyjnych) w budzecie Wojewodztwa. Jest to przeciwwagg ograniczonej elastycznosci
Wielkopolski w zwigkszaniu dochodéw operacyjnych, gdyz stawki podatkow dochodowych sg
ustalane przez rzad. Dochody z podatkéw dochodowych wynosity Srednio 58% dochodéw
operacyjnych w latach 2010-2012.

Niski, lecz rosnacy dtug: Fitch spodziewa sie, ze w zwigzku z realizowanymi inwestycjami,
zadtuzenie Wojewddztwa w 2014r. osiggnie najwyzszy poziom ok. 610 min zt, po dynamicznym
wzroscie z 250 min zt na koniec 2012r. Jednak wedtug standardéw migedzynarodowych bedzie
ono w dalszym ciggu umiarkowane i wyniesie ok. 60%-75% dochoddéw biezacych. Fitch
prognozuje, ze w latach 2013-2015 wskazniki obstugi i sptaty zadluzenia pozostang
bezpieczne. Obstuga zadtuzenia moze wynosi¢ srednio mniej niz 50% nadwyzki operacyjne;.
Wskaznik zadtuzenia do nadwyzki biezacej moze wzrosna¢ do ok. 8 lat, ale pozostanie ponizej
Sredniej zapadalnosci diugu szacowanej na 10 lat.

Sektor zdrowia czynnikiem ryzyka: Jednostki ochrony zdrowia podlegte Wojewddztwu moga
wymagac wsparcia finansowego ze strony Wielkopolski w $rednim okresie w postaci poreczen,
podnoszenia kapitatu lub pozyczek. Nie powinno to wywota¢ duzej presji na budzet
Wojewddztwa, gdyz sytuacja finansowa sektora ochrony zdrowia w Wielkopolsce jest lepsza
niz w wielu innych wojewddztwach, dzigki temu ze Wiadze Wielkopolski $cisle monitorujg
sytuacje finansowg SPZOZ oraz kontynuujg proces ich restrukturyzaciji.

Czynniki zmiany ratingu

Podniesienie ratingu kraju: Ratingi Wielkopolski sg ograniczone ratingiem kraju. Ratingi
mog3a zosta¢ podniesione w przypadku, gdy podniesiony zostanie rating Polski i jednoczesnie
wyniki operacyjne beda bardzo dobre, przy jednoczesnej malejgcej presji na wydatki
majgtkowe finansowane dtugiem.

Pogorszenie wskaznikow zadtluzenia: Perspektywa ratingbw Wojewodztwa moze zostac
zmieniona z Pozytywnej na Stabilng w przypadku trwalego pogorszenia sig marzy operacyjnej
znacznie ponizej oczekiwan Fitch i/ lub wyniku znacznego wzrostu zadtuzenia, co
spowodowatoby ostabienie wskaznikdw sptaty diugu powyzej 9 lat.
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Tablica 1
Czynniki ratingu

Otoczenie Zadtuzenie i Wyniki Zarzadzanie i

prawne ptynnosé Budzetowe Administracja Gospodarka
Status Neutralne Silne Silne Silne Neutralne
Trend Stabilny Stabilny Stabilny Stabilny Pozytywny
Uwaga: w odniesieniu do poziomu ratingu
Zrédto: Fitch

Mocne strony
e Bardzo dobre zarzadzanie strategiczne i finansowe.

e Dobre wyniki operacyjne, ktére zapewniajg bezpieczne wskazniki obstugi i sptaty
zadtuzenia, pomimo rosngcego dtugu.

e Elastycznosc¢ finansowa po stronie wydatkéw operacyjnych i majgtkowych.

Stabe strony

e Brak elastycznosci finansowej po stronie dochoddéw operacyjnych, gdyz stawki podatkéw
dochodowych sa ustalane przez rzad. Budzet Wojewddztwa jest narazony na cykle
gospodarcze, poniewaz dochody z podatku dochodowego od os6b prawnych (CIT)
stanowig ponad 40% dochoddw operacyjnych.

e  Sektor ochrony zdrowia moze wymagac¢ wsparcia finansowego ze strony Wojewddztwa
w $rednim i diugim okresie (np. poreczenia zobowigzan, pozyczki lub doptaty do kapitatu),
chociaz jego sytuacja finansowa jest lepsza niz w wielu innych wojewddztwach.

Otoczenie prawne

Otoczenie instytucjonalno-prawne sektora samorzadowego w Polsce pozostaje wzglednie
stabilne. Jednostkami samorzadu terytorialnego (JST) sg gminy, powiaty i wojewddztwa, przy
czym miasta na prawach powiatu wykonujg zadania zaréwno gminy, jak i powiatu. Dziatalnos¢
JST jest nadzorowana oraz weryfikowana przez administracje rzgdowa. Finanse jednostek
samorzgdowych sg jawne. JST sg zobowigzane do publikowania na swoich stronach
internetowych uchwat budzetowych, pétrocznych i rocznych sprawozdan z wykonania budzetu
oraz wieloletnich prognoz finansowych. Sprawozdawczo$¢ budzetowa JST prowadzona jest
metodg kasowa.

Zrédta dochoddéw wszystkich szczebli JST sg okreslone przez prawo, co ogranicza
uznaniowos$¢ strony rzadowej. Ponadto istnieje jasno okreslony mechanizm majacy na celu
wyrownywanie  poziomu dochodéw poszczegdlnych JST. Postepujgca stopniowa
decentralizacja zadan nie pozostaje bez wplywu na budzety JST. Srodki przyznawane na
realizacje nowych zadan prowadzg do zwiekszenia budzetéw JST, ale réwnoczes$nie
przyczyniajg sie do zmniejszenia ich elastycznosci finansowej. Otrzymywane $rodki czesto sa,
bowiem niewystarczajgce na realizacje przekazywanych zadan. JST co do zasady nie moga
uchwali¢ budzetu z deficytem na poziomie operacyjnym. Nie majg jednak ograniczen
dotyczacych deficytow na poziomie inwestycyjnym.

Wolne srodki JST mogg lokowac¢ na rachunkach w bankach majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w skarbowych papierach warto$ciowych oraz w obligacjach
emitowanych przez inne JST. JST moga zacigga¢ krétkoterminowe zadluzenie na
sfinansowanie przejsciowego deficytu budzetowego w ciggu roku, ktére muszg sptaci¢
najp6zniej na koniec roku, w ktérym byto zaciggniete.

Od 2014r. JST bedg musialy spetni¢ ,indywidualny” wskaznik zadtuzenia, ktéry bedzie
obliczany dla kazdej z nich z osobna. Planowana w budzecie relacja obstugi zadtuzenia do
dochodbw ogétem nie bedzie mogta przekraczac sredniej z ostatnich trzech lat relacji nadwyzki
biezacej powiekszonej o dochody ze sprzedazy majgtku do dochoddw ogdtem. Zdaniem Fitch
regulacje te powinny sprzyja¢ poprawie wynikéw operacyjnych JST, co korzystnie wptynie na
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Tablica 2

Zadtuzenie i wskaznik sptaty
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Tablica 3

Sektor ochrony zdrowia
w Wojewoédztwie
Wielkopolskim

(min 2f) 2010 2011 2012
Przychody
tacznie 1.052,9 1.085,1 1.149,8
Zysk/strata
netto 238 -306 58

Zobowigzania
BenioN 199,8 2053 212,1

- diug 41,7 553 78,0

- zob.

wymagalne 194 157 104
Naleznosci

tacznie 97,2 117,8 1047

Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie

ich zdolnos¢ kredytowa.

JST nie moga oglosi¢ upadtosci. W przypadku probleméw finansowych moga wystapié
0 przyznanie pozyczki z budzetu panstwa, po wczesniejszym wdrozeniu postepowania
naprawczego. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, ze JST nie bedg w stanie wywigzywac sie
terminowo ze swoich zobowigzan finansowych.

Zadluzenie, ptynnos¢ i zobowigzania posrednie

Niskie, ale rosnace zadtuzenie

Fitch prognozuje, ze w zwigzku z realizowanymi inwestycjami, zadtuzenie Wojewddztwa
w 2014r. osiggnie najwyzszy poziom ok. 610 min zi, po dynamicznym wzroscie z 250 min zt na
koniec 2012r. Jednak wedtug standardéw miedzynarodowych bedzie w dalszym ciggu
umiarkowane i wyniesie ok. 60%-75% dochoddéw biezgcych. Mocne wyniki budzetowe
Wielkopolski oraz dobra zdolno$¢ do finansowania inwestycji ze srodkéw wtasnych oznacza,
ze presja na wzrost zadtuzenia réwniez pozostanie umiarkowana. Fitch spodziewa sie, ze
w latach 2013-2015 wskazniki obstugi i sptaty zadluzenia pozostang bezpieczne. Obstuga
zadtuzenia wyniesie srednio mniej niz 50% nadwyzki operacyjnej. Wskaznik zadtuzenia do
nadwyzki biezgcej moze wzrosnaé do ok. 8 lat, ale pozostanie ponizej Sredniej zapadalnosci
dtugu szacowanej na 10 lat.

Od lat wysoka ptynnosc¢

Fitch spodziewa sie, ze ptynnos¢ Wojewddztwa pozostanie dobra w latach 2013-2015,
podobnie jak to miato miejsce w latach 2008-2012, kiedy s$rednie stany na rachunkach
utrzymywaty sie powyzej 70 min zi. Na koniec 2012r. wolne s$rodki wyniosty 105 min zi.
W 2012r. Wojewddztwo, podobnie jak w poprzednich latach, nie korzystato z kredytu
w rachunku biezgcym (10 min zt).

Zobowigzania posrednie

Zobowigzania posrednie Wojewodztwa dotyczg gtdéwnie zadtuzenia jednostek sektora ochrony
zdrowia, udzielonych poreczen oraz zadtuzenia spétek, w ktérych Wielkopolska ma udziaty. Na
koniec 2012r. zobowigzania posrednie byty umiarkowane i wyniosty ok. 138 min zi, tj. 16,5%
dochodo6w operacyjnych.

Sektor ochrony zdrowia gtownym zrédtem ryzyka posredniego

Najwigksze ryzyko posrednie dla Wojewodztwa generuje sektor zdrowia. Taka sytuacja
utrzyma sie w najblizszym czasie. Wtadze Wielkopolski scisle monitorujg sytuacje finansowg
podlegtych SPZOZ oraz kontynuujg proces ich restrukturyzacji. W chwili obecnej Wielkopolska
jest organem zatozycielskim dla 23 jednostek ochrony zdrowia, w tym 17 szpitali. Na koniec
2012r. zadluzenie sektora ochrony zdrowia wyniosto ok. 78 min zt; zobowigzania wymagalne —
10 min zt, natomiast w ujeciu zagregowanym zysk netto wynidst ok. 5,8 min zt (w 2011r. sektor
wykazat tgcznie strate netto w wysokosci 31 min zt).

Na koniec 2012r. warto$¢ poreczeh udzielonych przez Wojewodztwo wyniosta 71 min zh
Wszystkie udzielone przez Wielkopolske poreczenia dotyczyty diugoterminowych kredytow
zaciggnietych przez jednostki ochrony zdrowia. Do chwili obecnej Wojewddztwo dokonato tylko
jednej ptatnosci z tytutu udzielonych poreczen (w grudniu 2012r. ok. 0,5 min zt), w zwigzku
z problemami ptynnosciowymi jednego z SPZOZ, ktory przechodzi w chwili obecnej proces
restrukturyzacji. Powstate problemy sg obecnie rozwigzywane.

Chociaz ustugi medyczne sg finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia, to zgodnie
z nowymi przepisami, poczgwszy od 2013r. samorzgdy w Polsce zobowigzane sg pokrywac
ujemne wyniki finansowe podlegtych im jednostek ochrony zdrowia. Wielkopolska w 2013r. nie
musi pokrywac strat nadzorowanych szpitali. Jednakze, w $srednim i dtugim okresie nie mozna
wykluczy¢ koniecznosci zapewnienia sektorowi ochrony zdrowia dodatkowego wsparcia
finansowego w postaci poreczen, pozyczek lub podnoszenia kapitatu. Moze to spowodowac
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umiarkowang presje na budzet Wielkopolski.

Spétki z udziatem Wojewddztwa

Zadtuzenie spoétek, w ktérych Wojewddztwo ma wiekszosciowe udziaty jest niewielkie
(ok.58 min zl) i takie pozostanie w s$rednim okresie. Wojewddztwo zapewnia wsparcie
finansowe spétkom realizujgcym inwestycje poprzez podnoszenie kapitalu zaktadowego.
W 2012r. wydano na ten cel ok. 7 min zt, natomiast w budzecie na 2013r. zaplanowano
2min zt (odpowiednio 1,8% i 0,3% wydatkbw majatkowych). Chociaz w kolejnych latach
Wojewo6dztwo moze réwniez podnosi¢ kapitat zaktadowy w spétkach, to presja na jego budzet
nie bedzie duza, poniewaz wydatkowane kwoty bedg stosunkowo niewielkie w relacji do
budzetu Wielkopolski.

Wyniki budzetowe

Bardzo dobre wyniki operacyjne pomimo presji na wydatki operacyjne

Fitch spodziewa sie, ze w latach 2013-2015 marza operacyjna wyniesie 12%-14% dochodow
operacyjnych (tj. ok. 100 min zt). Prognoza ta jest oparta na zatozeniu, ze Wojewo6dztwo bedzie
w dalszym ciggu scisle kontrolowato wydatki operacyjne. Marza operacyjna na tym poziomie
zapewni bezpieczne wskazniki obstugi zadtuzenia, pomimo prognozowanego wzrostu dtugu.
Wyniki operacyjne Jest to gtéwny czynnik wysokiego ratingu Wojewddztwa.

Tablica 4

[ acwyzka operacyjna (lewa o)

Marze operacyne (prewa o8 Od wielu lat wyniki operacyjne Wielkopolski sg bardzo dobre. Pomimo silnej presji na wydatki

(min zH) (%) operacyjne, w 2012r. nadwyzka operacyjna Wojewddztwa wyniosta 119 min zt (tj. 14,2%
160 20 dochodoéw operacyjnych) i ponad czterokrotnie przewyzszata obstuge dtugu.
120 = 15
ig I I I I ;0 Wojewodztwa w Polsce, w tym Wielkopolska, posiadajg wysokg elastycznosé po stronie
0 0 wydatkéw operacyjnych, gdyz rozwdj regionalny i inwestycje traktowane s przez ten szczebel
E = g 5 5§ B samorzadu priorytetowo. Wydatki majgtkowe majg wysoki udziat w budzecie Wojewddztwa

e cich (ponad 40% wydatkow ogétem w latach 2010-2012). Jednocze$nie udziat sztywnych wydatkéw,
z‘roé?ﬁnéiﬂcz'ﬁmaﬁma bazie budze:dw takich jak wydatki na wynagrodzenia i pochodne, wynosit w latach 2010-2012 ok. 25%

Wopewddztvia wydatkéw operacyjnych.

Dochody operacyjne

Fitch przewiduje, ze dochody operacyjne Wielkopolski bedg spada¢ w latach 2013-2015

w wyniku malejacych dotacji UE, ktérych ubytek nie bedzie w petni zrekompensowany przez

wpltywy z innych tytutéw, takich jak podatki dochodowe.

Nizsza dynamika wzrostu dochoddw podatkowych

W zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym w 2013r. istnieje ryzyko, ze dochody z CIT mogag

w dalszym ciggu male¢, pomimo, ze na poziom dochodéw podatkowych w biezgcym roku

wptyw miata zmiana w ordynacji podatkowej. Na podstawie tej zmiany podatnicy mogli wptacic¢
Tablica 5
Spotki z wiekszosciowym udziatem Wojewodztwa (min zi)

Zadtuzenie
2012 diugoterminowe
Zysk/Strata
Udziat Kapital Aktywa netto

Spotka woj. (%) podst. ogotem 2012 2011 2012
Koleje Wielkopolskie sp. z 0.0. 100,0 49 7,4 -1,9 0,0 0,0
Szpitale Wielkopolski sp. z 0.0. 100,0 2,1 2,2 -0,7 0,0 0,0
Centrum Wyszkolenia Jezdzieckiego Hipodrom Wola sp. z 0.0. 99,3 53 121 0,4 0,7 1,8
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci sp. z 0.0. 95,4 32,4 1075 0,3 34,52 56,12
Wielkopolska Agencja Zarzadzania Energig sp. z 0.0. 90,9 0,2 0,2 -0,8 0,0 0,0
Wielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa S.A. 82,9 0,6 0,9 -1,9 0,0 0,0
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie 83,1 2,8 6,3 0,2 0,0 0,0
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 60,7 29,8 34,7 0,7 0,0 0,0
Lacznie 35,2 57,9

%Srodki w ramach programu JEREMIE (Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises — Wspéine Europejskie Zasoby dla Przedsiebiorstw od Mikro do Srednich)
Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie
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Tablica 6

Dochody operacyjne

(min zi) 2011 2012 2013ab
CIT 415,0 356,2 350,0
PIT 84,6 88,5 80,0
Podatki i 33,4 47,1 47,4
optaty

lokalne

Transfery 281,6 313,3 3185
biezace

Pozostate 423 31,3 55,9

Razem 856,9 836,5 8518

ab - Budzet po zmianach maj 2013r.
Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie
budzetéw Wojewddztwa.

Tablica 7
Wydatki operacyjne w
2012

(min zt) udziat (%)

Transport i 254,6 35
tacznose

Kultura 101,5 14
Administracja 87,3 12
publiczna

Pomoc 86,8 12
spoteczna

Rolnictwo, 59,1 8
rybotéwstwo

Edukacja 58,7 8
Pozostate 69,4 10
Razem 717,4 100,0

Zré6dto: Obliczenia Fitch na podstawie
budzetéw Wojewddztwa.

zaliczke na podatek CIT za grudzien 2012r. w styczniu roku nastepnego, co miato negatywny
wplyw na poziom dochoddéw operacyjnych zrealizowanych przez samorzady w 2012r. Fitch
prognozuje, ze dochody z PIT w latach 2013-2014 bedg rosty o ok. 4% w skali roku, czyli
podobnie jak to miato miejsce w 2012r.

Transfery biezgce bedg male¢ wraz zakoriczeniem projektdw unijnych

Transfery biezace, ktére w latach 2010-2012 stanowity ok. 35% dochodbéw operacyjnych,
m.in. dzieki dotacjom z budzetu UE na projekty spoteczne, w latach 2014-2015 bedg male¢
w zwigzku z konczeniem sig projektéw realizowanych w ramach biezgcego siedmioletniego
okresu programowania. Dotacje z budzetu UE w roku 2015 mogg spas¢ ponizej 50 min zt, gdyz
srodki z perspektywy finansowej na lata 2014-2020 mogg zaczg¢ zasila¢ budzet Wojew6dztwa
dopiero w drugiej potowie roku 2015r. Transfery biezace w 2012r. wzrosty o 11% (wobec 8%
rok wczesniej) i wyniosty 313 min zt, tj. 37% dochoddéw operacyjnych.

Wydatki operacyjne

Fitch spodziewa sie, ze w zwigzku ze stalym monitorowaniem przez Wtadze Wojewddztwa
sytuacji finansowej, wydatki operacyjne wykonane w 2013r. nie przekroczg zaplanowanych
przez Wielkopolske w budzecie (748 min z). Wojewodztwo posiada pewng elastycznosé
w zakresie niektdérych wydatkédw nieobligatoryjnych, takich jak promocja, remonty drég, czy
dotacje dla jednostek samorzgdowych lub organizacji pozarzagdowych. Ponadto Fitch uwaza,
ze Wojewodztwo utrzyma dobre wyniki operacyjne, dzieki kontynuaciji polityki skutecznej
kontroli wydatkdéw operacyjnych oraz prowadzenia ostroznej polityki w zakresie szacowania
dochodbw budzetowych, tak jak to miato miejsce w przesztosci.

Transport publiczny - najbardziej kosztowne zadanie

W podziale na dziaty najwiekszym elementem wydatkéw operacyjnych Wielkopolski sg wydatki
na Transport i tgcznosc¢, ktére stanowig 35% wydatkédw operacyjnych ogétem. Wydatki te
obejmujg finansowanie regionalnych przewozéw kolejowych i autobusowych oraz utrzymanie
i remonty drég wojewodzkich. W 2012r. wydatki w tym sektorze wyniosty 255 min zt, z czego
49% to wydatki na regionalne przewozy kolejowe. Regionalne przewozy autobusowe (48 min zt
w 2012r.) sg finansowane z dotacji z budzetu panstwa.

Najwiekszg presje na budzet Wielkopolski wywierajg wydatki zwigzane z finansowaniem
regionalnych przewozéw kolejowych z powodu stale rosngcych cen energii elektrycznej oraz
oleju napedowego, jak rowniez optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej, kiérg zarzadza
nalezgca do Skarbu Panstwa spétka PKP PLK SA. W celu przeciwdziatania tej presiji
Wojewddztwo optymalizuje potaczenia kolejowe i usprawnia zakres zamawianych ustug
transportowych. W 2012r. wydatki Wielkopolski na finansowanie ustug przewozow kolejowych
wyniosty 126 min zt, a w 2013r. Wojewddztwo planuje wyda¢ na ten cel 120 min zt.

Dochody i wydatki majatkowe

Kluczowe inwestycje sg w trakcie realizacji

Zdaniem Fitch, w zwigzku z realizacjg przez Wojewo6dztwo projektow wspétfinansowanych
z dotacji z budzetu panstwa i z UE, wydatki majgtkowe Wielkopolski w latach 2013-2015 moga
wyniesc¢ tgcznie ok. 1,2 mld zt (tj. Srednio 34% wydatkéw budzetowych rocznie). Z tego prawie
potowa moze zosta¢ wykonana w 2013r. (szacunek Fitch - 700 min zt; 410 min zt w 2012r.).
Najwazniejsze projekty inwestycyjne Wojewodztwa dotyczg budowy infrastruktury drogowej
(tacznie ponad 295 min zt w latach 2013-2015), zakupu taboru kolejowego, ktéry zostanie
wydzierzawiony spotkom kolejowym $wiadczacym ustugi przewozowe w Wojewddztwie
(warto$¢ ok. 285 min zt, 2013-2015), budowy siedziby Urzedu Marszatkowskiego (ok.
175 min zt, 2013-2015), a takze projekiéw w sektorze ochrony zdrowia oraz kultury.

Wysoka zdolnos¢ do finansowania inwestycji ze Srodkow wiasnych
Zdolnos¢ Wielkopolski do finansowania inwestycji z wlasnych srodkéw od lat byta wysoka
w poréwnaniu do innych wojewddztw z grupy poroéwnawczej. Zgodnie z prognozami Fitch,
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w latach 2013-2015 ponad 60% wydatkéw majatkowych bedzie finansowana z dochodow
majgtkowych (gtéwnie dotacji z budzetu panstwa oraz UE) oraz z nadwyzki biezgcej, dzieki
czemu zapotrzebowanie Wojewddztwa na diug w ujeciu nominalnym bedzie umiarkowane.
Ponadto, Wielkopolska ma pewng elastycznosé w zakresie ksztattowania wydatkow
majatkowych (ok. 50 -100 min zi rocznie), co w przypadku trudnej sytuacji finansowej, umozliwi
Wojewodztwu przesuniecie w czasie realizacje niektorych projektéw.

Wtadze Wojewodztwa

Marszatkiem Wojewddztwa jest pan Marek Wozniak, ktéry zostat wybrany przez Sejmik
Wojewo6dztwa na drugg kadencje w 2010r. W sktad Zarzgdu Wojewddztwa wchodzg marszatek,
dwdch wicemarszatkéw oraz dwéch cztonkéw zarzagdu. W Sejmiku Wojewddztwa, liczacym 39
mandatow, Platforma Obywatelska (17 mandatéw) razem z Polskim Stronnictwem Ludowym
(7 mandatéw) tworzg koalicje, ktéra dysponuje wiekszoscig gloséw w Sejmiku.

Priorytety Wtadz Wojewo6dztwa

Strategia wtadz Wojewoddztwa koncentruje sie na tworzeniu korzystnych warunkéw rozwoju
gospodarczego poprzez modernizacje infrastruktury regionalnej. W zwigzku z konczeniem sie
okresu programowania UE na lata 2007-2013, Wtadze Wojewo6dztwa przygotowujg sie do
kolejnego siedmioletniego okresu. W grudniu 2012r. Sejmik Wielkopolski uchwalit nowg
strategie rozwoju Wojewodztwa. Natomiast obecnie Wielkopolska finalizuje niezbedng
dokumentacje zwigzang z realizacjg projektéw inwestycyjnych, ktére Wojewodztwo planuje
rozpoczaé poczgwszy od 2015r. Zaplanowane inwestycje pokazuja, ze dotychczasowe
priorytety Wtadz Wojewo6dztwa bedg kontynuowane.

Wyniki operacyjne Wielkopolski od lat sg bardzo dobre, wynika to ze stalego monitorowania
przez Wiadze Wojewddztwa sytuacji finansowej oraz racjonalizacji wydatkéw. Fitch oczekuje,
ze racjonalne i kompetentne zarzadzanie bedzie kontynuowane w obecnej kadencji. Wtadze
Wojewddztwa zamierzajg utrzymywac dobre wyniki operacyjne w latach 2013-2015, aby
zabezpieczy¢ srodki finansowe na wktad wlasny do realizacji inwestycji przewidzianych na lata
2014-2020.

Gospodarka

Bogata gospodarka regionalna; wskazniki powyzej sredniej krajowej

Ludnos¢ Wojewddztwa liczy ponad 3,4 miliona mieszkancow, co stanowi ok. 9% ludnosci kraju.
Osoby w wieku produkcyjnym stanowig ok. 64% ludnosci Wojewo6dztwa, natomiast w wieku
poprodukcyjnym tylko 16%, przy $redniej krajowej wynoszacej odpowiednio 64% i 18%.

Wielkopolska jest czwartym najbogatszym wojewddztwem w Polsce pod wzgledem produktu
regionalnego brutto (PRB) na mieszkanca. W 2010r. PRB na mieszkanca (ostatnie dostepne
dane) wynidst 38.629 zt i byt 0 6,3% wyzszy od Sredniej krajowej. Udziat Wielkopolski w PKB
Polski wynidst 9,3% i byt trzecim pod wzgledem wielko$ci po wojewddztwie mazowieckim
(,BBB+"/Perspektywa Negatywna) i s$lgskim. Spowolnienie gospodarcze wplyneto na
pogorszenie sytuacji finansowej podmiotéw dziatajgcych na terenie Wielkopolski oraz
przyczynito sie do wzrostu bezrobocia w Wojewddztwie do 10,7% na koniec pierwszego
kwartatu 2013r. (9,2% na koniec 2011r.), ale byto ono nizsze od $redniej krajowej (14,3%).

Sektor ustug w wojewddztwie Wielkopolskim jest dobrze rozwiniety. W 2010r. wygenerowat on
ok. 59% wartosci dodanej brutto (WDB) i zatrudniat 47% pracujacych (dane dla Polski
odpowiednio: 64% i 51%). Jednakze udziat przemystu w WDB Wielkopolski jest w dalszym
ciggu znaczacy. tacznie z budownictwem generuje on ponad 36% WDB oraz zatrudniat 33%
pracujacych (dane dla Polski odpowiednio: 33% i 28%). Do najwazniejszych branz przemystu
w Wojewddztwie nalezg m.in.: przemyst spozywczy, samochodowy, meblarski, chemiczny, w
tym produkcja farmaceutykéw.

Wielkopolska jest atrakcyjna dla inwestoréw z uwagi na potozenie geograficzne, dobre
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potaczenia komunikacyjne, wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw, miedzynarodowy port
lotniczy w Poznaniu oraz Miedzynarodowe Targi Poznanskie. Wiadze Wojewo6dztwa podejmuja
dziatania majace na celu pozyskanie kolejnych inwestoréw z sektora ustug. Dobrze rozwinigta
i zdywersyfikowana gospodarka Wojewo6dztwa pozytywnie oddziatuje na budzet Wielkopolski
w postaci wysokich dochodéw podatkowych.

Perspektywy

Fitch prognozuje, ze wzrost PKB Polski wyniesie $rednio 1,8% w latach 2013-2014. Oznacza
to, ze tempo wzrostu PKB bedzie wolniejsze niz w latach 2010-2012 (ok. 3,5% rocznie).
Pomimo tego, gospodarka krajowa powinna nadal wspiera¢ rozwéj gospodarki Wielkopolski.
Dotacje unijne dostepne dla jednostek samorzagdu terytorialnego w biezacej perspektywie
finansowej UE na lata 2007-2013, jak réwniez w nadchodzacej umozliwiajag modernizacje
infrastruktury i sprzyjajg rozwojowi gospodarki. Inicjatywy wtadz Wielkopolski nakierowane na
rozw0j przedsigbiorczosci oraz wsparcie rozwoju gospodarczego i spotecznego, powinny
przynie$¢ pozytywne rezultaty w srednim i dtugim okresie.
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Zatacznik A
Tablica 8
Wojewodztwo Wielkopolskie

2008 2009 2010 2011 2012
Podatki 487,4 467,5 479,7 499,6 4448
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 245,1 210,2 260,0 281,6 313,3
Optaty i pozostate dochody operacyjne 54,2 69,9 26,9 75,7 78,4
Dochody operacyjne 786,7 747,6 766,6 856,9 836,5
Wydatki operacyjne -647,2 -528,0 -621,4 -718,7 -717,4
Nadwyzka operacyjna 139,5 219,6 145,2 138,2 119,1
Dochody finansowe 20,4 8,9 3,2 2,4 2,0
Odsetki zaptacone -2,6 -2,2 -1,1 -4,3 -9,3
Nadwyzka biezaca 157,3 226,3 147,3 136,3 111,8
Dochody majatkowe 107,4 53,6 293,9 389,1 261,2
Wydatki majgtkowe -312,9 -249,1 -500,4 -630,1 -409,4
Bilans majatkowy -205,5 -195,5 -206,5 -241,0 -148,2
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia -48,2 30,8 -59,2 -104,7 -36,4
Nowe zadtuzenie 0,0 0,0 65,0 100,0 110,0
Sptata zadtuzenia -7,4 -8,7 -10,2 -16,3 -20,0
Zmiana zadtuzenia netto -7,4 -8,7 54,8 83,7 90,0
Wynik budzetu ogétem -55,6 22,1 -4,4 -21,0 53,6
ZADLUZENIE
Kroétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe 30,2 21,5 76,3 160,0 250,0
Zadtuzenie bezposrednie 30,2 21,5 76,3 160,0 250,0
+ Inne zobowigzania dtuzne 20,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Zadtuzenie ogotem 50,3 21,5 76,3 160,0 250,0
- Wolne s$rodki 74,4 76,4 72,1 51,0 104,6
Zadtuzeniem ogétem netto -24,1 -54,9 42 109,0 145,4
+ Udzielone poreczenia 35,6 28,9 42,9 43,4 71,2
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w 0,0 6,0 13,7 47,1 66,5
(bez poreczen)
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto 11,5 -20,0 60,8 199,5 283,1
Memo
udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat emisji w zadtuzeniu ogétem (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zré6dto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Wojewédztwa
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Zatacznik B

Tablica 9
Wojewodztwo Wielkopolskie

2008 2009 2010 2011 2012
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 17,73 29,37 18,94 16,13 14,24
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace ? (%) 19,49 29,91 19,13 15,86 13,33
Nadwyzka (deficyt) przed obstugg zadtuzenia/ Dochody -5,27 3,80 -5,57 -8,39 -3,31
ogotem® (%)
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogétem (%) -6.08 2,73 -0,41 -1,68 4,87
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. -4,97 2,54 11,78 -2,38
Wzrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) b.d. -18,42 17,69 15,66 -0,18
Wzrost nadwyzki biezgcej (% zmiana w ciggu roku) b.d. 43,87 -34,91 -7,47 -17,98
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciggu roku) b.d. -28,81 254,88 109,7 56,25
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 0,33 0,29 0,14 0,5 1,11
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnos¢) 53,7 99,8 132,0 32,1 12,8
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 1,24 1,44 1,47 2,40 3,49
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna 7,17 4,96 7,78 14,91 24,60
(%)
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 3,74 2,84 9,91 18,62 29,82
Zadtuzenie ogétem/ Dochody biezace (%) 6,23 2,84 9,91 18,62 29,82
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,2 0,1 0,5 1,2 2,2
Ogétem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 1,42 -2,64 7,90 23,22 33,76
biezace (%)
Zadtuzenie ogétem/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,3 0,1 0,5 1,2 2,2
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 0,03 0,02 0,06 = =
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 9 6 22 46 72
Wskazniki dochodow
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 122,50 106,94 115,42 112,66 103,20
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 61,96 62,53 62,58 58,30 53,17
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogétem 0 0 0 0 0
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 31,16 28,12 33,92 32,86 37,45
Dochody operacyjne/ Dochody ogétem (%) 86,03 92,28 72,07 68,64 76,07
Dochody na mieszkanca (PLN) 269 238 309 361 318
Wskazniki wydatkow
Woydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 114,98 86,49 104,05 100,03 94,61
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 18,53 26,86 25,49 23,74 24,52
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 45,98 48,35 50,10 47,66 50,59
Wydatki majgtkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 93,07 41,93 157,66 78,94 81,83
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogétem (%) 32,25 31,61 44,16 46,01 35,41
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) 0,26 0,20 0,38 - -
Wydatki na mieszkanca (PLN) 286 231 329 396 334
Finansowanie wydatkow majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majgtkowe (%) 50,27 90,85 29,44 21,63 27,31
Dochody majgtkowe/ Wydatki majatkowe (%) 34,32 21,52 58,73 61,75 63,80
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) -2,36 -3,49 10,95 13,28 21,98
& wraz z dochodami finansowym
® bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych
Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Wojewddztwa
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Zalacznik C
Wojewodztwo Wielkopolskie

Grupa poréwnawcza
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