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Najwazniejsze czynniki ratingu

Ratingi potwierdzone: Ratingi odzwierciedlajg bardzo dobre wyniki budzetowe Wielkopolski,
dobre zarzadzanie strategiczne i finansowe, ktére w potaczeniu ze znacznymi dochodami
majgtkowymi i dobrg ptynnoscia, zapewniajg wojewddztwu wysokg zdolno$é do finansowania
inwestycji ze srodkéw wtasnych. Ratingi biorg rowniez pod uwage rosnacy, ale nadal niski
poziom zadtuzenia Wojewddztwa, oraz ryzyko posrednie wynikajace z sektora zdrowia, ktérego
sytuacja finansowa jest pod kontrola, jednak w $rednim okresie moze wymagac¢ wsparcia ze
strony Wojewddztwa.

Stabilna perspektywa: Stabilna perspektywa ratingdbw odzwierciedla oczekiwania Fitch, ze w
Srednim okresie wyniki operacyjne wojewo6dztwa beda dobre, a wskazniki obstugi zadtuzenia
pozostang bezpieczne, pomimo prognozowanego wzrostu dtugu.

Dobre zarzadzanie finansami: Dobre wyniki budzetowe, wysoka ptynno$¢, monitorowanie i
racjonalizacja wydatkbw potwierdzajg dobre zarzadzanie finansami Wojewo6dztwa, co
przyczynia sie do zmniejszenia presji na budzet, zwtaszcza jesli chodzi o sztywne wydatki
zwigzane z finansowaniem regionalnych przewozéw kolejowych czy wynagrodzen. Fitch
oczekuje, ze rowniez w Srednim okresie wladze Wojewddztwa bedg skutecznie kontrolowac
wydatki operacyjne oraz prowadzi¢ ostrozng polityke budzetowa.

Dobre wyniki operacyjne: Fitch oczekuje, ze wyniki operacyjne Wojewddztwa w latach 2012-
2014 bedg dobre, z nadwyzka operacyjng powyzej 14% dochoddw operacyjnych (ij. srednio
125 min zt). Nadwyzka operacyjna na takim poziomie bedzie wystarczajgca do obstugi
zadtuzenia, pomimo planowanego jego wzrostu. W 2011r. nadwyZzka operacyjna wyniosta 138
min zt (tj. 16,1% dochod6w operacyjnych) i ponad szesciokrotnie przewyzszata obstuge dtugu.

Rosnace zadtuzenie: Zadtuzenie Wielkopolski jest niskie i na koniec 2011r. wyniosto 160 min
zt (zaledwie 18,6% dochodow biezgcych). Wskaznik sptaty zadtuzenia (zadtuzenie do nadwyzki
biezacej) byt réwniez bezpieczny i wynidst niewiele ponad rok. Zdaniem Fitch, zadtuzenie
Wojewodztwa bedzie rosto, lecz w $rednim okresie pozostanie na umiarkowanym poziomie,
okoto 55% dochoddw biezacych. Zapotrzebowanie na finansowanie dtugiem moze by¢ nizsze,
jesli wyniki operacyjne Wojewo6dztwa bedg dobre. Wskaznik sptaty zadtuzenia utrzyma sie na
bezpiecznym poziomie (okoto 4 lat) i bedzie ponad dwukrotnie nizszy niz srednia zapadalnos¢
dtugu, ktérg Fitch szacuje na 10 lat.

Sektor zdrowia wymaga wsparcia: Wojewddztwo kontynuuje proces restrukturyzaciji sektora
zdrowia, ktéry ma na celu poprawe jego sytuacji finansowej. Wielkopolska zamierza
przeprowadzi¢ zmiany organizacyjne w ochronie zdrowia w latach 2012-2013. Niektore
jednostki zostang przeksztatcone w spotki prawa handlowego, w zwigzku z czym Wojewodztwo
bedzie musiato sptaci¢ czes¢ ich zobowigzan (ok. 30 min zt - szacunek Fitch). Zdaniem Fitch,
dobre wyniki operacyjne oraz wysoka ptynno$¢ Wojewddztwa powinny zmniejszy¢ presje jaka
sie z tym wigze dla budzetu Wielkopolski.

Czynniki zmiany ratingu
Podniesienie ratingu Polski: Ratingi Wojewodztwa mogg zostaé podniesione w przypadku

podniesienia ratingu Polski, ktoremu towarzyszyé bedzie utrzymanie dobrych wynikéw
operacyjnych, przy malejacej presji na wydatki majgtkowe finansowane dtugiem.

Pogorszenie wskaznikdw zadluzenia: Ratingi moga zosta¢ obnizone w przypadku trwatego
pogorszenia sie marzy operacyjnej znacznie ponizej oczekiwan Fitch i/lub wyniku znacznego
wzrostu zadtuzenia, co spowodowatoby istotne ostabienie wskaznikéw obstugi dtugu.
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Giowne czynniki ratingu

Wtadze Wojewddztwa

Po wyborach samorzgdowych w listopadzie 2010r. Marszatkiem Wojewddztwa ponownie zostat
pan Marek Wozniak. W skiad Zarzadu Wojewddztwa wchodzg marszatek, dwoch
wicemarszatkdw oraz dwoch cztonkéw zarzadu.

Sktad 39 mandatowego Sejmiku Wojewddztwa odzwierciedla uktad sit w polskim Parlamencie.
Platforma Obywatelska (PO; 17 miejsc w Sejmiku) razem z Polskim Stronnictwem Ludowym
(PSL; 7 miejsc) tworza koalicje, ktéra dysponuje wiekszoscig gtoséw w Sejmiku (24). Radni
Sejmiku wybierani sg w wyborach powszechnych na czteroletnig kadencje.

Priorytety Wtadz Wojewddztwa

Strategia wtadz Wojewoddztwa koncentruje sie na tworzeniu korzystnych warunkéw rozwoju
gospodarczego poprzez modernizacje infrastruktury regionalnej. Priorytetem wiadz
Wielkopolski jest realizacja programu inwestycyjnego przy maksymalnym wykorzystaniu dotacji
UE dostepnych w ramach programowania UE na lata 2007-2013.

Wyniki operacyjne Wielkopolski od lat sg bardzo dobre, wynika to ze stalego monitorowania
przez Wiadze Wojewddztwa sytuacji finansowej oraz racjonalizacji wydatkéw. Fitch oczekuje,
ze ostrozne i kompetentne zarzgdzanie bedzie kontynuowane w obecnej kadenc;ji.

Gospodarka

Obszar Wojewddztwa Wielkopolskiego zajmuje 9,5% terytorium Polski (29.827 km?). Ludnosé
Wojewodztwa liczy ponad 3,4 miliona mieszkancow, co stanowi ok. 9% ludnosci kraju. Liczba
mieszkancow Wojewddztwa rosnie od 2003r. w wyniku dodatniego przyrostu naturalnego oraz
dodatniego salda migracji. Ma to pozytywny wptyw na strukture wiekowg w Wojewddztwie,
ktora jest bardziej korzystna niz ta dla Polski. Osoby w wieku produkcyjnym stanowig ok. 65%
ludnosci Wojewddztwa, natomiast w wieku poprodukcyjnym -tylko 15%, przy $redniej krajowej
wynoszgcej odpowiednio 64% i 17%.

Spowolnienie gospodarcze wptyneto na pogorszenie sytuacji finansowej podmiotow
dziatajgcych na terenie Wielkopolski oraz przyczynito sie do wzrostu bezrobocia w
Wojewo6dztwie do 10,0% na koniec pierwszego kwartatu 2012r. (6,4% na koniec 2008r.), ale
byto ono nizsze od $redniej krajowej (13,3%).

Wielkopolska jest czwartym najbogatszym wojewddztwem w Polsce pod wzgledem produktu
regionalnego brutto (PRB) na mieszkanca. W 2009r. PRB na mieszkanca wyniost 37.424 zt i
byt 0 6,3% wyzszy od $redniej krajowej. Udziat Wielkopolski w PKB Polski wyniost 9,5% i byt
trzecim pod wzgledem wielkosci po wojewddztwie mazowieckim (,BBB+"/Perspektywa
Stabilna) i slaskim.

Najbardziej rozwinietym obszarem Wojewoddztwa jest Poznan (ok. 561.000 mieszkancow),
bedacy jednym z najwigkszych osrodkéw akademickich i kultury w Polsce. PRB na mieszkanca
Poznania jest prawie dwukrotnie wyzszy od S$redniej krajowej. Jednakze, na terenie
Wojewodztwa wystepujg takze stabiej rozwiniete podregiony, takie jak: koninski i pilski, w
ktérych PRB na mieszkanca wynosito odpowiednio 79% i 78% $redniej krajowej (w 2009r.), a
stopa bezrobocia byta powyzej 15% (koniec marca 2012r.).

Sektor ustug w wojewddztwie Wielkopolskim jest dobrze rozwiniety. W 2009r. wygenerowat on
ok. 60% wartosci dodanej brutto (WDB) i zatrudniat 47% pracujacych. Jednakze udziat
przemystu w WDB Wielkopolski jest w dalszym ciggu znaczacy. tacznie z budownictwem
generuje on ponad 36% WDB, podczas gdy srednia krajowa wynosi 32%. Do najwazniejszych
branz przemystu w Wojewddztwie nalezg m.in.: przemyst spozywczy, samochodowy,
meblarski, chemiczny, w tym produkcja farmaceutykéw. Rolnictwo w Wielkopolsce jest lepiegj
rozwiniete niz w pozostatych wojewo6dztwach, a jego udziat w WDB (5,3%) jest wyzszy od
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Dochody z tytutu podatkow
dochodowych przekroczyty poziom
sprzed spowolnienia gospodarczego w

2009r.

Tabela 1

Struktura dochodow
operacyjnych

(min zi) 2010 2011 2012ab
CIT 402,5 4150 380,0
PIT 77,1 846 75,0
Optaty 12,3 334 39,8
Transfery 260,0 281,6 358,5
biezace

Pozostate 146 423 14,7
dochody

Razem 766,6 856,9 868,0

ab — budzet po zmianach, Maj 2012r.
Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie

Sredniej krajowej (3,6%).

Liczba podmiotow dziatajgcych w Wojewddztwie rosnie. W 2005r. w Wielkopolsce
zarejestrowanych byto 345.670 firm, natomiast w 2011r. - 376.483 (ij. ok. 10% wszystkich
podmiotéw zarejestrowanych w Polsce). Okoto 77% z nich stanowity osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Prawie 380 przedsigbiorstw zatrudniato wiecej niz 250
pracownikéw, natomiast firm z udziatem kapitatu zagranicznego byto ponad szes¢ tysiecy.

Wielkopolska jest atrakcyjna dla inwestoréw z uwagi na potozenie geograficzne, dobre
potaczenia komunikacyjne, wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, miedzynarodowy port
lotniczy w Poznaniu oraz Miedzynarodowe Targi Poznanskie. Wiadze Wojewddztwa podejmuja
dziatania majgce na celu pozyskanie kolejnych inwestoréw z sektora ustug. Dobrze rozwinieta i
zdywersyfikowana gospodarka Wojewddztwa pozytywnie oddziatuje na budzet Wielkopolski w
postaci wysokich dochodéw podatkowych.

Perspektywy

Gospodarka Wielkopolski bedzie rosta wraz ze wzrostem gospodarki krajowej. Fitch
prognozuje, ze w $rednim okresie PKB Polski bedzie rést ok. 3% rocznie. Dotacje unijne
dostepne dla jednostek samorzadu terytorialnego umozliwiajg modernizacje infrastruktury i
sprzyjaja rozwojowi gospodarki. Inicjatywy witadz Wielkopolski nakierowane na rozwoj
przedsiebiorczosci oraz wsparcie rozwoju gospodarczego i spotecznego, powinny przyniesé
pozytywne rezultaty w srednim i dtugim okresie.

Wyniki budzetowe i perspektywy

Dochody operacyjne

W 2011r. dochody operacyjne Wielkopolski wzrosty 0 12% (tj. 0 ok. 91 min zi) i wyniosty 857
min zi. Wzrost ten wynikat z rosnacych dochodéw z podatkéw dochodowych oraz transferow
biezgcych. Ponadto, ,pozostate dochody operacyjne” wzrosty o ok. 20 min zt w wyniku
wigczenia do budzetu Wojewddztwa Funduszu Ochrony Gruntéw Rolnych oraz Funduszu
Gospodarki Zasobem Geodezyjnym.

Dochody podatkowe Wielkopolski z CIT i PIT wzrosty 0 4%, z 480 min zt w 2010r. do 500 min
zt w 2011r., i byly wyzsze niz w 2008r., czyli przed spowolnieniem gospodarczym, co wskazuje
na poprawe sytuacji gospodarczej w Wielkopolsce. Dobrze rozwinieta i zdywersyfikowana
gospodarka Wielkopolski oraz silna baza podatkowa powoduje, ze budzet Wojewodztwa w
mniejszym stopniu narazony jest na niekorzystne zmiany koniunktury gospodarczej. Jest to
istotne, poniewaz dochody podatkowe sg najwiekszym zrodiem dochoddéw operacyjnych
Wojewodztwa (58%).

Dotacje biezgce otrzymane przez Wielkopolske wzrosty o 8%, z 260 min zt w 2010r. do 282
min zt w 2011r. (stanowity ok. 33% dochod6w operacyjnych). Wysoki udziat dotacji biezgcych
wigze sie m.in. z wykonywaniem przez Wojewoddztwo zadan zleconych z zakresu administracji
centralnej finansowanych z budzetu panstwa. Sg to m.in. zadania zwigzane z finansowaniem
regionalnych przewozéw autobusowych oraz utrzymaniem infrastruktury melioracyjnej i
przeciwpowodziowej. Wielkopolska jest takze beneficjentem Srodkéw UE i otrzymuje dotacje
biezace na programy spoteczne (tzw. projekty miekkie). Ponadto, od 2008r. Wojewddztwo petni
role organu zarzadzajgcego Wojewddzkim Regionalnym Programem Operacyjnym (WRPO) i w
zwigzku z tym jest uprawnione do otrzymywania dotacji w ramach pomocy technicznej. Wzrost
wplywow z tytutu transferow biezgcych nie zwieksza znaczaco elastycznosci finansowej
Wojewodztwa, poniewaz wiekszo$¢ z nich (ok. 70% transferéw biezacych ogétem lub 200 min
zt) stanowig dotacje celowe.

Perspektywy
Zdaniem Fitch w latach 2012-2014 dochody operacyjne Wojewo6dztwa z tytutu podatkow
dochodowych beda rosty o ok. 4%-5% rocznie, do czego powinien przyczyni¢ sie wzrost
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gospodarczy Polski oraz rozw6j bazy podatkowej w Wojewo6dztwie. Fitch prognozuje, ze
dotacje biezgce powinny rosngé do 2013r. (ok. 3%-4% rocznie). Z uwagi na zblizajgcy sie
koniec perspektywy finansowej UE na lata 2007-2013, mozna sie spodziewac sie stopniowego
zmniejszenia dotacji unijnych. Jednakze, nie wptynie to na wyniki operacyjne, gdyz Wiadze
Wielkopolski majg elastyczno$¢ w ograniczaniu wydatkéw na projekty miekkie finansowane z
dotacji UE.

Wydatki operacyjne

W 2011r. wydatki operacyjne Wielkopolski wzrosty o 15% i wyniosty 719 min zt. Chociaz

dynamika ich wzrostu byta nizsza niz w 2010r. (17,7%), to jednak drugi rok z rzedu wydatki

rosty szybciej niz dochody operacyjne Wojewddztwa. Najwiekszy udziat w wydatkach

operacyjnych miaty dotacje biezace przekazywane z budzetu Wielkopolski (48%), ktére od lat
Tabela2 . rosng bardzo szybko (w 2010r. o 21%; w 2011r. - 10%). Na cze$¢ zadan Wojewddztwo
WYda,tk' operacyjne wg otrzymuje srodki z budzetu panstwa lub z funduszy UE (patrz Dochody operacyjne). Dotyczy to
dziatow w 2011r. gtéwnie wydatkéw na finansowanie regionalnych przewozéw autobusowych oraz kolejowych, a

Struktura . . : P - . "
(min z1) (%) takze na finansowanie placowek oswiaty i instytucji kultury.
Transport i 264,3 37,0 . L. . o , .
tacznosé Wydatki na zakup towardéw i ustug stanowity 29% wydatkéw operacyjnych. W 2011r. wzrosty
Kultura 103,2 14,0 one o ok. 54 min zt do 205 min z}, z czego ponad 50% byto przeznaczone na remonty. Jest to
Administracja 90,2 13,0 . . . .. N . . . ,
publiczna pozycja, ktéra daje pewng elastycznos¢ Wojewddztwu w zakresie ograniczania wydatkéw,
Pomoc 73,7 10,0  gdyz te wydatki nie sg obligatoryjne.
spoteczna
Fygg;gm?\;vo &yt oy Wydatki na wynagrodzenia i pochodne rosng od 2002r. W 2011r. wzrosty o 12 min zt do 170
Edukacja 56,9 8,0 min zt i stanowily ok. 24% wydatkéw operacyjnych. Pewna czes$¢ tych wydatkéw jest
Eoégrs‘tiz'e 7%’(75 103’3 finansowana z Funduszu Pomocy Technicznej UE oraz z dotacji z budzetu panstwa w
,q, o 7 , ’ przypadku realizowania zadan zleconych z zakresu administracji rzadowej (patrz Dochody
Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie .,
operacyjne).

W podziale na dziaty najwiekszym elementem wydatkéw operacyjnych Wielkopolski sg wydatki
na Transport i tgcznos¢, ktére stanowig 37% wydatkédw operacyjnych ogétem. Wydatki te
obejmujag finansowanie regionalnych przewozéw kolejowych i autobusowych oraz utrzymanie i
remonty drog wojewddzkich. W 2011r. wydatki w tym sektorze wyniosty 264 min zi, z czego
45% to wydatki na regionalne przewozy kolejowe. Regionalne przewozy autobusowe (49 min zt
w 2011r.) finansowane sg z dotacji z budzetu panstwa.

Najwigkszg presje na budzet Wielkopolski wywieraja wydatki zwigzane z finansowaniem
regionalnych przewozéw kolejowych z powodu stale rosngcych cen energii elektrycznej oraz
wegla kamiennego, jak rowniez optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej, ktérg zarzadza
nalezaca do Skarbu Panstwa spotka PKP PLK SA. W 2011r. wydatki Wielkopolski na
finansowanie ustug przewozéw kolejowych wyniosty 118 minzt, a w 2012r. Wojewddztwo
planuje wyda¢ na ten cel 125 min zt.

Perspektywy

Fitch spodziewa sie, ze w zwigzku ze statym monitorowaniem przez Wtadze Wojewodztwa
sytuacji finansowej oraz pewnej elastycznosci w zakresie niektérych wydatkéw
nieobligatoryjnych (promocja, remonty), wydatki operacyjne wykonane w 2012r. beda nizsze od
zaplanowanych przez Wielkopolske (792 min zit). Ponadto Fitch uwaza, ze Wojewddztwo
utrzyma dobre wyniki operacyjne, jesli Wtadze Wojewddztwa bedg w dalszym ciggu skutecznie
kontrolowaé¢ wydatki operacyjne oraz prowadzi¢ ostrozng polityke budzetows.

Kontrola wydatkéw bedzie
kontynuowana w celu ograniczenia
presji na budzet.

Dochody i wydatki majgtkowe

W 2011r. ok. 62% inwestycji Wojewddztwo sfinansowato z dochoddéw majgtkowych (389 min zt)
oraz w 22% z nadwyzki biezgcej (136 min zt), natomiast pozostate 105 min zt ze skumulowanej
nadwyzki z lat ubiegtych oraz nowego zadtuzenia. Najwieksze inwestycje Wielkopolski
dotyczyly budowy i modernizacji drég wojewo6dzkich, zakupu taboru kolejowego oraz budowy
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Bardzo dobre wyniki operacyjne
pomimo presji na wydatki operacyjne.
Wysoka zdolnos$¢ do finansowania
inwestycji ze srodkéw wiasnych.

Wskazniki zadtuzenia bezpieczne,
pomimo prognozowanego wzrostu
dtugu.

infrastruktury przeciwpowodziowej. Te ostatnie inwestycje nie powodujg jednak presji na
budzet Wielkopolski, poniewaz jako zadanie zlecone sg finansowane z dotacji z budzetu
panstwa.

Fitch spodziewa sie, ze w zwigzku z realizacjg inwestycji wspétfinansowanych ze Srodkow
unijnych, w latach 2012-2014 wydatki majatkowe Wielkopolski beda w dalszym ciggu wysokie i
wyniosg ok. 430 min zt rocznie. Fitch szacuje, ze w latach 2012-2014 ok. 45% wydatkow
majgtkowych Wojewodztwa bedzie finansowane z dochoddéw majatkowych, 27% z nadwyzki
biezacej, a pozostata cze$¢ z zadtuzenia. Ponadto, Wielkopolska ma pewng elastyczno$¢ w
zakresie ksztattowania wydatkéw majatkowych (ok. 50 min zt rocznie), co w przypadku trudnej
sytuacji finansowej, umozliwi Wojewodztwu przesuniecie w czasie realizacje niektorych
projektow.

Wyniki budzetowe

Od wielu lat wyniki operacyjne Wielkopolski sg bardzo dobre. Pomimo silnej presji na wydatki
operacyjne, w 2011r. nadwyzka operacyjna Wojewddztwa wyniosta 138 min zt (ij. 16,1%
dochodbw operacyjnych) i ponad szesciokrotnie przewyzszata obstuge dtugu. Wysoki stan
wolnych $rodkéw zgromadzony na rachunku na koniec 2010r. (72 min z) ograniczyt
zapotrzebowanie Wielkopolski na finansowanie inwestycji dtugiem.

Whyniki operacyjne

m— [adwyZka operacyjna (lewa og)

Marza operacyjna (prawa os)
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Zrédto: Fitch na podstawie budzetéw Wojewddztwa; p- prognozy Fitch

Fitch spodziewa sie, ze w latach 2012-2014 marza operacyjna wyniesie przynajmniej 14%
dochodéw operacyjnych (tji. ok. 125 min zl). Prognoza ta jest oparta na zatozeniu, ze
Wojewodztwo bedzie w dalszym ciggu $cisle kontrolowato wydatki operacyjne. Marza
operacyjna na poziomie 14% zapewni bezpieczne wskazniki obstugi zadtuzenia, pomimo
prognozowanego wzrostu dtugu.

Zadtuzenie, ptynnos¢ i zobowigzania posrednie

Zadtuzenie Wojewodztwa jest niskie i na koniec 2011r. wyniosto 160 min zt, tj. zaledwie 19%
dochodéw biezacych. Catos¢ zadtuzenia Wielkopolski stanowig obligacje denominowane w
ztotych, oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych i posiadajgce réwnomierng
strukture sptaty (ok. 20 min zt rocznie do 2020r.).

Fitch prognozuje, ze w wyniku realizacji inwestycji do 2014r. zadtuzenie Wielkopolski moze
wzrosngé do 480 min zi, ale nie powinno przekroczy¢ 55% dochoddw biezacych. Z uwagi na
bardzo dobre wyniki operacyjne Wojewddztwa oraz wysokg zdolnos¢ do finansowania
inwestycji ze $rodkéw wtasnych presja na wzrost zadtuzenia bedzie umiarkowana. Zdaniem
Fitch, wskazniki obstugi zadtuzenia i jego sptaty pozostang dobre. Obstuga zadluzenia moze
stanowi¢ mniej niz 30% prognozowanej nadwyzki operacyjnej, natomiast wskaznik zadtuzenia
do nadwyzki biezgcej nie powinien przekroczy¢ 4 lat, przy szacowanej sredniej zapadalno$c
zadtuzenia ok.10 lat.
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Od lat wysoka ptynnosé.

Wiekszos$¢ ryzyka posredniego
generuje sektor ochrony zdrowia.

Tabela 3
Sektor ochrony zdrowia
w Wojewoédztwie

Wielkopolskim

(min zi) 2009 2010 2011
Przychody 996,6 1,052,9 1,085,1
tacznie

Zysk/strata -24,2 -23,8 -30,6
netto

Zobowigzanie  156,7 199,8 205,3
tacznie, w tym:

- diug 34,9 41,7 55,3
- zobowigzania 15,6 19,4 15,7
wymagalne

Naleznosci 97,2 96,6
tacznie

Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie

Zadtuzenie oraz wskainik sptaty zadtuzenia

mm Jadtuzenie (lewa 0s) Ws«aznik sptaty (prawa os)
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Zrédto: Fitch na podstawie budzetéw Wojewddziwa; p- prognozy Fitch

Ptynnos¢

Ptynnos¢ Wielkopolski od lat jest wysoka. Na koniec 2011r. wolne $rodki wyniosty 51 min zt.
Stan gotéwki na rachunkach bankowych Wojewddztwa (na koniec poszczegdlnych miesiecy) w
latach 2010-2011 wynosit srednio ponad 100 min zi. W 2011r. Wojewo6dztwo, podobnie jak w
poprzednich latach, nie korzystato z kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowigzania posrednie

Zobowigzania posrednie Wojewoddztwa dotyczg gtdwnie zadtuzenia jednostek sektora ochrony
zdrowia, udzielonych poreczen oraz zadtuzenia spotek, w ktorych Wielkopolska ma udziaty. Na
koniec 2011r. zobowigzania posrednie byty umiarkowane i wyniosty ok. 90 min z, tj. 10%
dochodoéw operacyjnych.

Sektor ochrony zdrowia

Najwieksze ryzyko posrednie dla Wojewddztwa generuje sektor zdrowia. Wielkopolska jest
organem zatozycielskim dla 25 jednostek ochrony zdrowia, w tym 17 szpitali. Wojewddztwo
kontynuuje proces restrukiuryzacji sektora majacy na celu poprawe sytuacji finansowej
jednostek zdrowia. Sytuacja finansowa poszczegdélnych jednostek jest monitorowana przez
Wiadze Wojewddztwa. Na koniec 2011r. zadtuzenie sektora zdrowia wyniosto ok. 55 min zt;
zobowigzania wymagalne — 16 min zt, natomiast naleznosci ok. 97 min zt.

W latach 2012-2013 Wielkopolska zamierza przeprowadzi¢ zmiany organizacyjne w sektorze
zdrowia. Niektore jednostki zostang przeksztatcone w spétki prawa handlowego, w zwigzku z
czym Wojewddztwo prawdopodobnie bedzie musiato sptaci¢ czes$¢ ich zobowigzan (ok. 30 min
zt - szacunek Fitch). Zdaniem Fitch, sptata tych zobowigzan nie powinna generowac zbyt
duzego ryzyka na budzet Wielkopolski, poniewaz stanowig one mniej niz 25% nadwyzki
operacyjnej Wojewodztwa.

Wielkopolska rozwaza takze budowe nowego szpitala pediatrycznego w ramach partnerstwa
publiczno-prywatnego. Koszt inwestycji jest szacowany na ok. 400 min zi, jednak ostateczna
decyzja dotyczgca realizacji projektu nie zostata podjeta, wiec harmonogram realizacji
inwestycji oraz struktura jej finansowania nie zostaty jeszcze ustalone.

Poreczenia

Na koniec 2011r. warto$¢ poreczen udzielonych przez Wojewddztwo wyniosta 43 min zt.
Wszystkie udzielone przez Wielkopolske poreczenia dotyczyty diugoterminowych kredytow
zaciggnietych przez jednostki ochrony zdrowia. Do chwili obecnej Wojewo6dztwo nie musiato
dokonywaé ptatnosci z tytutu udzielonych poreczen, poniewaz wszystkie jednostki regulujg
swoje zobowigzania. W zwigzku z planowang konsolidacjg zadtuzenia jednego ze szpitali,
Wojewo6dztwo planuje udzieli¢ poreczenia na kwote do 25 min zt (netto) na okres 14 lat.

Spdétki z udziatem Wojewddztwa

Zadtuzenie spotek, w ktorych Wojewddztwo ma wiekszosciowe udziaty jest niewielkie (ok. 35
min zt) i nie stanowi ryzyka dla budzetu Wielkopolski. Wojew6dztwo zapewnia wsparcie
finansowe spétkom realizujgcym inwestycje poprzez podnoszenie kapitatu zaktadowego. W
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2011r. wydano na ten cel ok. 13,7 min zi, natomiast w budzecie na 2012r. zaplanowato 4,8 min
zt (odpowiednio 2% i 1% wydatkéw majatkowych). Chociaz w kolejnych latach Wojewddztwo
moze réwniez podnosi¢ kapitat zaktadowy w spétkach, to presja na jego budzet nie bedzie
duza, poniewaz wydatkowane kwoty bedag stosunkowo niewielkie w relacji do budzetu
Wielkopolski.

Wielkopolska posiada 9,7% udziatbw w spétce PR, pozostate udzialy nalezg do innych
wojewodztw. Sytuacja finansowa PR jest trudna, poniewaz spétka wymaga restrukturyzaciji
oraz dokapitalizowania. W 2011r. strata PR wyniosta 55 min zt (w 2010r. 170 min zt). Straty
generowane przez PR, wysokie zobowigzania, spory prawne ze Skarbem Panstwa oraz duze
potrzeby inwestycyjne w tabor kolejowy sprawiajg, ze spdtka generuje ryzyko dla Wielkopolski,
jednakze ryzyko to jest ograniczone ze wzgledu na niski udziat Wojewddztwa w spétce.

Tabela 4
Spotki z wiekszosciowym udziatem Wojewodztwa (min zi)
Zadtuzenie
2011p diugoterminowe
Zysk/Strata
Udziat Kapital Aktywa netto
Spotka woj. (%) podst. ogotem 2011 2010 2011p
Koleje Wielkopolskie sp. z 0.0. 100,0 3,1 9,1 -4,0 0,0 0,0
Szpitale Wielkopolski sp. z 0.0. 100,0 0,8 0,9 -0,4 0,0 0,0
Centrum Wyszkolenia Jezdzieckiego Hipodrom Wola sp. z 0.0. 99,3 6,5 13,0 -0,5 0,7 0,7
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci sp. z 0.0. 95,4 32,1 73,9 0,4 14,1 34,4
Wielkopolska Agencja Zarzadzania Energig sp. z 0.0. 90,9 0,3 0,4 -0,2 0,0 0,0
Wielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa S.A. 85,9 2,4 2,6 -1,3 0,0 0,0
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Koninie 83,1 2,7 3,7 0,2 0,0 0,0
Fundusz Rozwoju i Promocji Wojewddztwa Wielkopolskiego S.A. 60,7 29,1 33,3 0,2 0,0 0,0
Lacznie 14,8 35,1
p- dane wstepne
Zrédto: Wojewddztwo Wielkopolskie
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Zatacznik A

Tabela 5

Wojewodztwo Wielkopolskie

(min zt) 2007 2008 2009 2010 2011
Podatki 515,0 487.,4 467,5 479,7 499,6
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 117,7 2451 210,2 260,0 281,6
Optaty i pozostate dochody operacyjne 71,6 54,2 69,9 26,9 75,7
Dochody operacyjne 704,3 786,7 747,6 766,6 856,9
Wydatki operacyjne -542,9 -647,2 -528,0 -621,4 -718,7
Nadwyzka operacyjna 161,4 139,5 219,6 145,2 138,2
Dochody finansowe 9,2 20,4 8,9 3,2 2,4
Odsetki zaptacone -3,8 -2,6 -2,2 -1,1 -4,3
Nadwyzka biezaca 166,8 157,3 226,3 147,3 136,3
Dochody majatkowe 200,5 107,4 53,6 293,9 389,1
Wydatki majgtkowe -244.6 -312,9 -249,1 -500,4 -630,1
Bilans majatkowy -44,1 -205,5 -195,5 -206,5 -241,0
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia 122,7 -48,2 30,8 -59,2 -104,7
Nowe zadtuzenie 0,0 0,0 0,0 65,0 100,0
Sptata zadtuzenia -6,0 -7,4 -8,7 -10,2 -16,3
Zmiana zadtuzenia netto -6,0 -7,4 -8,7 54,8 83,7
Wynik budzetu ogétem 116,7 -55,6 22,1 -4,4 -21,0
ZADLUZENIE

Kroétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe 37,6 30,2 21,5 76,3 160,0
Zadtuzenie bezposrednie 37,6 30,2 21,5 76,3 160,0
+ Inne zobowigzania dtuzne 69,3 20,1 0,0 0,0 0,0
Zadtuzenie ogotem 106,9 50,3 21,5 76,3 160,0
- Wolne s$rodki 181,2 74,4 76,4 72,1 51,0
Zadtuzeniem ogétem netto -74,3 -24.1 -54,9 4,2 109,0
+ Udzielone poreczenia 40,3 35,6 28,9 42,9 43,4
+ Zadtuzenie spoétek komunalnych oraz SPZOZ-6w 34,6 0,0 6,0 13,7 471
(bez poreczen)

Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto 0,6 11,5 -20,0 60,8 199,5
Memo

udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat emisji w zadtuzeniu ogétem (%) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zrédto: Fitch na podstawie budzetéw Wojewddztwa
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Zatacznik B

Tabela 6
Wojewoédztwo Wielkopolskie

2007 2008 2009 2010 2011
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 22,92 17,73 29,37 18,94 16,13
Nadwyzka biezgca/ Dochody biezace ® (%) 23,38 19,49 29,91 19,13 15,86
Nadwyzka (deficyt) przed obstugg zadtuzenia/ Dochody 13,42 -5,27 3,80 -5,57 -8,39
ogotem® (%)
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogétem (%) 12,77 -6,08 2,73 -0,41 -1,68
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. 11,70 -4,97 2,54 11,78
Wzrost wydatkéw operacyjnych (% zmiana w ciggu roku) b.d. 19,21 -18,42 17,69 15,66
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciggu roku) b.d. -5,70 43,87 -34,91 -7,47
Wskazniki zadtuzenia
Wozrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciggu roku) b.d. -19.68 -28.81 254.88 109.70
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 0,54 0,33 0,29 0,14 0,50
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotno$¢) 42,47 53,65 99,82 132,00 32,14
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 1,37 1,24 1,44 1,47 2,40
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna 6,07 717 4,96 7,78 14,91
(%)
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 5,27 3,74 2,84 9,91 18,62
Zadtuzenie ogétem/ Dochody biezace (%) 14,98 6,23 2,84 9,91 18,62
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,23 0,19 0,10 0,52 1,17
Ogétem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 0,08 1,42 -2,64 7,90 23,40
biezace (%)
Zadtuzenie ogétem/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,64 0,32 0,1 0,52 1,17
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 0,03 0,03 0,02 - -
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 11 9 6 22 47
Wskazniki dochodow
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 150,27 122,50 106,94 115,42 112,66
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 73,12 61,96 62,53 62,58 58,30
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogétem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 16,71 31,16 28,12 33,92 32,86
Dochody operacyjne/ Dochody ° ogétem (%) 77,06 86,03 92,28 72,07 68,64
Dochody ° na mieszkanca (PLN) 270 269 238 311 365
Wskazniki wydatkow
Woydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 111,94 114,98 86,49 104,05 100,03
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 18,36 18,53 26,86 25,49 23,74
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 52,26 45,98 48,35 50,10 47,66
Wydatki majgtkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 96,68 93,07 41,93 157,66 78,94
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogétem (%) 30,68 32,25 31,61 44,16 46,01
Wydatki majgtkowe/ Lokalny PKB (%) 0,22 0,26 0,2 - -
Woydatki na mieszkanca (PLN) 236 285 232 331 401
Finansowanie wydatkow majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majgtkowe (%) 68,19 50,27 90,85 29,44 21,63
Dochody majgtkowe/ Wydatki majatkowe (%) 81,97 34,32 21,52 58,73 61,75
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) -2,45 -2,36 -3,49 10,95 13,28
? wraz z dochodami finansowym
® bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych
Zrédto: Fitch na podstawie budzetéw Wojewddztwa
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Zalacznik C
Wojewodztwo Wielkopolskie
Grupa Poréwnawcza
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